e

.Kocmsy YnaHa 1. cras (6), ynaHa 5. ctas (1) Tauka 6) u unaHa 6. 3akoHa 0 PUcKaNHOM casjeTy y bocHM 1 XepuerosuHu
(,Cnyx6enm rnacHuk BuX”, 6poj 63/08), CaBjeT MMHUCTapa BocHe u XepuerosuHe, Bnaga Penybnauke Cpncke v Bnaga
®enepaumje bocHe 1 XepLUEroBUHE 3a K /by Uy |y

CroPA3YM O YCBAIAHY JOKYMEHTA [/I0BA/THM OKBUP ®UCKAJIHOT BUIAHCA M MOAMTUKA Y BOCHM 1 XEPLIETOBMHM 3A nepuopn,
2022-2024 roAMHE U3MERY CABJETA MUHWCTAPA BOCHE W XEPLETOBUHE, BNIAGE PENYEAMKE CPICKE W BIALE DEAEPALMIE
BOCHE U XEPLIEFOBUHE

Usepwasajyhu HadnexHocmu duckanHoe casjema y bocHu u XepueaoeuHu YCMQAHOB/beHUX 3QKOHOM,

Y Hacmojarby da 00piuu KoHmMuHyumem yHanpehersa koopduHayuje uckante noaumuxe y bocHu u Xepyez2o8uHu,
Yeaxcaeajyhu nompeby xumroe yceajarba 6yuema Ha c8um HUBOUMa enacmu 3a 2022. 200UHY,

Y yumy ucnymwaearsa jedHe 00 ocHoSHUX HadnewHocmu DuckanHoz2 cagjema y bocHu u XepuezosuHu, me

nocmu3arba MaKpoeKoOHOMCKe CmabuaHOCMu U hucKanHe 00PpHUBOCMU C8UX HUBOT 81aCMU, cmpaHe cy caz2nacHe o
crvedehem:

OBum cnopasymom CasjeT MuHUCTapa BocHe u XepuerosuHe, Bnaga Penybauke Cpncke u Bnana ®egepaumje bocHe
U XepueroBuHe ycBajajy AOKYMEHT ,Mn06anHun OKBUP GUCKANHOT BUAaHCa U NOMUTUKA y bocHu n XepueroBuHu 3a
nepuop 2022 — 2024 roanHe”, Ha Koju je fata carnacHocT Ha 14. cjegHuum duckanHor casjeTa, oapaHoj 30.03.2022.
roauHe.

Y nokymeHTy TnobanHor okBupa ¢ucKanHor 6unaHca v NOAUTUKA y bocHn n Xepuerosuuu 2022-2024 ropaune,
yTepheHo je aa he okBup bylleTa MHCTUTYLM]a BOCHE 1 XepLLEroBUHE U3HOCUTH KaKo cnvjeam:

- 332022. roanHy 1.073.600.000 KM, y3 uagBajarbe npuxoaa og, WHAONPEKTHUX Nopesa y nsHocy oa 865.500.000
- ::/IZ;OZ& roauHy 1.073.900.000 KM, y3 usgsajarbe Npuxoga 0 MHAMPEKTHUX Nope3a y n3Hocy oa 865.800.000
- ::A2;024. ronaHy 1.074.100.000 KM, y3 n3ggajarbe npuxofa 0 MHAMPEKTHUX Nopesa y n3Hocy og 866.000.000
KM.
Il

HokymeHT ,FnobanHu okBup pucKanHor bunaHca u NOAUTUKA y bocHu n Xepuerosunu 3a nepuog 2022 — 2024 roguHe”
je cactaBHu amo osor Cnopasyma.

MNpeacjepaaBajyhu MpepcjeaHuk Mpemujep

aBjera MMHUCTapa BuX_ Bnape Penybauke Cpncke Bnage ®epepauunje bux
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BOCHA 1 XEPLHHET' OBUHA
OUCKAJIHU CABJET

I'VIOBAJIHU OKBUP ®UCKAJIHOTI'
BUJIAHCA U TIOJIUTHUKA
Y BOCHUM U XEPLHEI'OBUHHA
2022.-2024. TOANHA

MapTt 2022. roguHe



Jlucra ckpahenuiia

BUX - bocHa n XepueropuHa

JEI - [lupeknyja 3a EKOHOMCKO ILIaHUPAHHE

OMA - Ogjespeme 32 MAKPOSKOHOMCKY aHAIIN3Y

B - [Tope3 Ha moaTHY BpHjEeTHOCT

JP - JenuHCTBEHH pauyH

YHUHO - Ynpasa 3a HHAUPSKTHO/MHIUPEKTHO OMIOPE3UBAHE
PC - Perry6nmka Cpricka

B/JI - bpuxo Jluctpukt

OB - JlokymeHT OKBHpHOT Oyiiera

DG ECFIN - I'enepannu qupekTopar 3a eKOHOMCKa U (PMHAaHCHjcKa muTama EY
EY - EBporcka yHuja

BAII - bpyTo npylmTBeHH MPOU3BO.

EUROSTAT - EBporicku CTaTUCTHYKH yper

EILb - EBporicka neHTpanna 6aHka

CPI - Unaex moTponraykux 1ujeHa

MM® - Meljynapoaau MmoHeTapHU (HOH

EK- EBporcka xomucuja

CAR - Mjepa ajekBaTHOCTH KanuTaia (OaHke)

HILJI - HexBanuTeTHU KpeaIuTH

HBBUX - IenTpanna 6anka buX

TP - Tekyhu pauyn

UNCTAD - Ypen YjeaumeHux Halyja 3a TPrOBUHY, HHBECTULIMjE U Pa3BOj
CY (ACY) - lupekTHe cTpaHe HHBECTHULIN]C

HE®TA - Cpeamb0oeBpOIICKH YTOBOP O CJI000IHO] TPTOBUHH
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Pesume

Ha ocHOByY aHaJIM3¢ MaKpOSKOHOMCKHX KpeTama Y buX y nmpeTxoaHOM MepuoTy, Kao U carjeliaBama yTulaja
KJbYYHHX YHYTPAIIbUX U CIOJFHUX (haKTOpa O] KOjHX 3aBUCH pa3Boj, mpensuha ce na he peanna croma pacta
Bl1-a y nepuony 2022.-2024. ronuna w3nocutu 3,1%, 3,3% u 3,6%, pecrieKTHBHO.

[pojexnuje npuxona oa MHIUPEKTHUX TMope3a y buX 3a nepuon 2022.-2024. roauna noka3syjy na he Hero
n3Hoc 3a pacnogjeny y 2022. roquau 6utn 5.873 munmmona KM, 1j. 1a he ce moseharu 3a 3,4% y onHocy Ha
2021. ronuny. Y 2023. ronunu npeaBula ce pact cpeacTaBa 3a paciojjeny o] HHINPEKTHUX mnopesa ox 3,5%,
ay 2024. ronuuu namwu pact ox 4,4%.

HapaBHo, He cMujeMo 3a00paBUTH MOCJbEAUIIE KOje TPIU MPBEHCTBEHO PEAHU CEKTOp, Ma Tako U OyueTh
CBHUX HUBOA BiacTH y buX, kao nocspeauia naHaemMuje n3a3pane Bupycom kopona. C THM y Be3H, ca oceOHOM
pe3epBoM Tpeba y3eTH CBe HaBelleHe IPOI]jeHe U MpojeKnnje, Koje he MoXk1a y HEeKOM MOMEHTY 3aXTHjeBaTH
u peBusnjy ['mobanHor okBupa duckamHor O6wnanca u nonutuka y buX 3a nmepuon 2022.-2024. ronuna, a
MOCEOHO HErOBUX KJBYYHHX OJIpETHUIIA.

Nmajyhu y BuIy IpeTxoHO HaBEACHO, a Y CKIIay ca TPEHYTHUM IPOI]jeHaMa KpeTama PUXo/ia, yBaxanajyhu
noce0HO cajja Hy>KHOCT CMamkeHa YKyIIHE jaBHe OTpolke y buX, Te carnenasajyhu norpede u HayIe;KHOCTU
cBuX MHcTHTyIMja y buX, mpensuhenn u3HOC cpeicraBa 3a QuHaHCHpame HHCTHTYyIHja buX, a koju
MIPOMCTUYY W3 MPHUXO0Ja oA WHAMpPEKTHUX mopes3a 3a 2022., 2023. u 2024. roguny je Ha HEBOy ox 819,0
mimona KM. Tlpeocranu n3HOC mMpuXoa O WHIMPEKTHUX Mope3a Aujenut he ce y ckiamy ca Baxehum
3aKOHCKHUM pjelICHhUMa.

Ouckanan sk y buX 3a 2022. roguny je KOHTHHYHpaHO moBehame NpuMapHOT cyduiuTa, oqHocHo y 2022.
TOJMHU CMamee MpUMapHOT JAeduiuTa, ncKkazaHor y ckiaay ca 3akoHoM o duckanHom casjety buX, xao
pasnuka usMehy Tekyhux npuxoja ¥ Tekyhux pacxoja KOPUTOBaH 3a U3HOC HETO Kamare, Koju je y 2022.
rOJMHM IaHupaH y usHocy 336,2 mwit. KM wimu 0,9% npojexkrosanor B/II1-a 3a 2022. roauny.

Hugo jaBHe noTtpomme kao yauo y BJI1 y nepuony 2022.-2024. ronuna Tpeba cMambHBaTH C IIMJbEM J1a OHA
KoHconuoBaHo Ha HuBOYy buX Oyne ucron 40% B/I11, a y mocmatpanom nepuoxay kperart he ce ox 44,4% no
39,5% mponujemenor b/II1-a, peciekTuBHO.

lopmwe rpanutie 3aayxema Oyyera y 2022, roauHu, ncKa3zaHe Kao U3HOC OTpeOaH 3a CEPBUCUPALE YKYITHUX
ayroBa wian npoueHT ox B/III-a, y 3aBHCHOCTH Of 3aKOHCKOT pjelliera, npeaBulajy ce y OKBHpHUMA Koje
MPOITUCY]Y 3aKOHH KOjUMa je& PEryJINCaHO 33 y)KUBALE 32 CBAKH O] HUBOA BJIACTH.



YBoI

HokymenTt ['mobanau okBup uckanHor 6unanca u noautuka y bocau u Xeprerosunu 3a nepuoy 2022.-2024.
roauHa m3pal)eH je Ha ocHOBY 3akoHa o PuckanHoM casjeTy y bocan u Xepuerosunu (,,CiryxOeHM TTIaCHUK
buX*, 6poj: 63/08), kojuM je meduHUCAH campxaj TOKYMEHTa. Y BE3U C TUM JIOKYMEHT CaJipXH CBE MOTpeOHe
eNIEMEHTE KOjH Cy HOCUTeJbiMa (hUCKanHe mouTruke y bocHn n XepleroBuHu HEONXOTHU 33 U3Pay HBHXOBHX
JOKyMeHaTa OKBHUpHUX Oyiiera 3a nepuoj 2022.-2024. ronuHa, kao u roguiimber Oyiiera 3a 2022. ronuny. Tu
CNIEMEHTH Cy: (BUCKAIHU IHJbEBH JeDUHUCAHN Ka0 mpuUMapHa QuCcKaaHu Ouinanc (MpUMapHU CYy(HUIUT WIH
NpUMapHU JeQHINT), TMPOjeKUHje YKYMHUX WHIMPEKTHHX I0pe3a 3aCHOBAaHE HAa MAaKpPOSKOHOMCKHM
NpojeKIjaMa U ’bUXO0Ba pacrojjesa 3a HapeaAHy (GUCKAIHY TOIUHY, Ka0 M TOPHE IPaHHLIE 33,1y KeHha.

HaBenenn enemeHTH, 4Mje ycarjamaBame MpPeICTaB/ba OCHOBHY MPETHOCTaBKY 3a OYUETCKO IUIaHUPAmbe
HOcUTeJba (UCKATHUX TonuTHKa y buX, unHe cymruny ¢uckanne xoopauHanmje y buX. bes muxosor
ycarnamasama Hije Moryha KoopauHanrja (prCKaTHUX MMOMUTHKA B 0YyBamke (PHCKallHE CTAOMITHOCTH, KaKo
mmojennHuX (PUCKaJTHIX CyBEPEHHUTETA, Tako 1 bocHe n XeplieroprHe Kao IijeTnHe.

I[IpBo mornaBbe TOKYMEHTa OJHOCH CE Ha aHAJIH3y M TPEHIOBE MaKPOSKOHOMCKHX KpeTama y buX, koje je
uspaamia Jlupeximja 3a ekoHoMcKko mianupame buX (JEIT). Y npBom aujeny aate Cy MpojeKirje OCHOBHUX
MaKpOEKOHOMCKHUX MHANKATOpa, ¢ MOceOHUM (POKyCOM Ha OHE MaKPOEKOHOMCKE BEJIMUMHE KOje HEMOCPETHO
yTUYy Ha elleMeHTe (pUCKaHe MOJIMTHKE, IPHje CBEra Ha BUCHHY jaBHUX HPUXOJIA.

VY npyrom amjery W3BpIICHA je aHalM3a BUCHHE U CTPYKType NMPUXOoJa O] MHAMPEKTHUX Iope3a U JaTe Cy
BUXO0BE MPOjeKIMje 3a HapeAHe TPH roauHe, mTo je u3paawio Onjesbeme 3a MAaKPOSKOHOMCKY aHAIU3y
VYupasaor ox6opa Ynpase 3a HHAUPEKTHO onopesuBame buX (OMA). Kako ce oBu npuxoau aujene nzmely
BuIe GUCKaTHUX cy0jexara y buX, y oBoM aujeny naTH Cy U eeMEeHTH paciojelie MPUX0/1a 01 HHIUPEKTHUX
nopesa, nonazehu ox nocrojehnx mpomuca kojuma ce perymuiie oBo noapyyje y buX.

Tpehu mmo moxymeHTa OZHOCH ce Ha (uUCKaiHe muibeBe Oynera mHCcTUTynuja buX, denepanuje buX,
Peny6nnke Cprcke u bpuko ductpukra buX. OBgje cy Takohe oOpal)eHn u OCHOBHH eleMEHTH (PUCKATHUX
MOJIMTHKA, K0 IITO CY: HUBO jaBHE MOTPOLIKHE U MOJUTHKA jaBHOT 331y KHBakba.



MaxkpoeKOHOMCKH IMOKa3aTeJbH U Ipojekiuje 3a nepuoa 2019.-
2024. ronquuHa

VY cpenehoj Tabenu nate cy mpoljjeHa U MpojeKInje MaKpoeKOHOMCKHX Moka3zaresba buX 3a mepuon 2019.-
2024. ronuHa, Koje Cy TOJa3H! OCHOB 32 MPOjeKIINje YKYITHUX HHIUPEKTHHX ITOpe3a.

Tabesa 1.1. MakpoekoHoMcku noka3atesbu 3a nepuon 2019.-2024. roquna

HNuaukatop 3BaHMYHU NOAANM [pojexumje

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Homunaauu BAI y mua KM 36.527 35.436 36.806 38.447 40.094 41.907
Homuunananu pacr 'y % 4,6 -3,0 3,9 45 4,3 45
BII nedaiatop (nperxoana roquna = 100) 101,8 100,2 100,8 101,0 100,7 100,8
Peaanu BAI y mua KM (nperxoana roguna = 100) 35.885 35.359 36.520 38.051 39.803 41,577
Peannu pacty % 2,8 -3,2 3,1 3,4 3,5 3,7
OI//IOHQ)JIaIIHja MjepeHa HHAEKCOM NOTPOLIAYKHX IHjeHa y 0.6 1 11 0.9 08 1
Morpomma y mui KM 32.809 32.360 33.205 34.174 35.085 36.120
Peannu pacty % 2,0 -1,8 1,7 1,7 1,5 1,6
Baaguna norpomma y muia KM 6.862 7.129 7.272 7.504 7.744 7.992
Peannu pacty % 0,9 13 13 0,7 0,7 0,7
IMpuBatHa noTpomma y mua KM 25.947 25.232 25.934 26.670 27.341 28.127
Peannu pacty % 2,3 -2,6 19 2,0 1,7 1,8
HuBecrunuje (6pyro) y cranna cpeacrsa y mua KM 8.129 7.779 8.252 8.916 9.664 10.624
Peannn pacty % 58 -3,0 4,8 7,0 6,9 7,9
Baanune unBectunuje y mua KM 929 1.674 1.719 1.939 2.130 2.449
Peannu pacty % 7,2 82,6 1,2 10,8 7,6 11,7
[puBaTHe unBecTHUHje y Mua KM 7.200 6.105 6.532 6.976 7.535 8.175
Peasnu pacry % 57 -14,0 58 6,1 6,7 6,8
YBo3 y muii KM 19.492 16.601 18.594 19.915 21.326 23.119
Homunaanu pact y % 1,7 -14,8 12,0 7,1 7,1 8,4
Peannu pacty % 1,3 -13,6 10,1 4,6 4,1 4.8
H3Bo03 y M1 KM 14.320 11.820 13.928 15.238 16.635 18.280
Homunamnu pact y % 0,5 -17,5 17,8 9,4 9,2 9,9
Peannu pacry % 0,4 -16,2 16,0 6,7 6,9 7,4
Haunuonanana 6pyto mreama y % B/II-a 21,4 19,6 20,2 20,8 21,6 22,4
Bunanc tekyher pauyna y mua KM -1.087 -1.090 -844 -950 -1.032 -1.223
Pacty % -1,5 -15,4 -7,8 12,5 8,7 18,5
Bunanc tekyher pauyna y % B/II1-a -3,0 -2,6 -2,3 -2,5 -2,6 -2,9

U3Bop: lupeknuja 3a exkonomcko manupame buX (JIETT buX)




Peannu cekrop
Kperawa B/II1-a y 2020. roqusu u npoujeHa kperama 3a 2021. roguny.

2020. romuHy Kako y 3[paBCTBEHOM TaKO U Y EKOHOMCKOM CMHCIY Y MOTIYHOCTH je 0OWIbekKHIIa TiodarHa
nargemuja supyca Covid-19. ExkonoMcka kpu3a y3pokoBana muperem Covida 19 u yBoljermem Tako3BaHHX
3aKJpydyaBamba €eKOHOMH]ja ,,JJOUKIOWH-a* y bocHr 1 XepiieroBuHu ce MaHu¢ecToBaia Ha WACHTUYaH HAYUH
Kao M y OCTaTKy CBHjeTa, HCTOBpPEMEHUM MagoM aomahe (IpUBaTHA MOTPOIIHAa U MHBECTHIHjE) U U3BO3HE
Tpaxibe (CIOJFHOTPrOBHHCKA pasMjena). Tako je bocHa u XepierosuHa npeMa ciry:xoennm noganuma BXAC-
a 'y 2020. rogunu 3a0wbexuia peanan nan BIIM-a on 3,2% y oaHOCY Ha MPETXOAHY roauHy.' Ao ce
naxJpbUBHje mocMarpa cTpykrypa maga b/II1-a y 3emibn MOke ce 3aKJbYUHTH Ja je MCTH IMOCIhEeHNa Iajia
npuBaTHe MoTpolmbe ox 2,6% (monpunoc pacty B/II-a -1,9 m.m.) u npuBaTHUX uMHBecTHuHUja ox 14%
(monpunoc pacty b/lI1-a -2,8 n.m.) y oxHOCY Ha mpeTxoaHy romuny. C apyre cTpaHe, yciujen (pucKaiHe
excriausuje (mporpamu momohu 3apaBcTBy U npuBpeau) tokom 2020. roauHe H01LI0 je 10 moBehama jaBHe
notpouime o 1,3% (monpunoc pacty B/II1-a 0,2 1.1.), 10K je y OKBUPY jaBHUX HHBECTHUIIMja PETUCTPOBAHA
JBoLU(peHa CTona pacTa, a JONPHHOC UCTHX, EKOHOMCKOM PacTy H3HOCHO je n3HeHahyjyhux 2,1 m.i . Tokom
2020. roauue yciuje mupermba riobande manaemMuje Bupyca Covid-19 ykymHa cro/bHOTPrOBHHCKA pa3MjeHa
(pobetyciyre) je cmamena 3a npeko 5 mumujapau KM miro npescTaBiba cMamerme 01 0ko 15% y oxHocy Ha
MPETXO/HY TOJMHY. Peannu nax yKymHor u3Bo3a u3HocHo je 16,2%, 1ok je yBo3 cMameH 3a 13,6% y mopehemy
ca mpeTxomHOM roamHOM. OBakaB TpEeHI KpeTama HW3B03a W yBO3a pE3YJITOBAO j€ CMambCHeM
CHOJEHOTPTOBUHCKOT Aedumura o7 oko /%, Tako /Ja je IOTPUHOC UCTOI y €KOHOMCKOM pPAacTy TOKOM
MPETXO0IHE TOINHE OMO OJIaro MO3UTHBAH.

MebhyTum, Beh mouerkom 2021. roguHe mocTynHa cTabuiIH3allija enuIeMHOIONIKAX PUITHKA TIpHje CBera
y CBHjeTy, ma aujesoM u y bocHn m XepueroBuHu pe3ysiTOBalM Cy JjETUMUYHHM OIIOPABKOM IIPHBPEIHE
aKTHBHOCTH. Hamme, mocTyneHa oTBapama M ONOpaBak MpHUje cBera M3BO3HHX TpxkuimTa (3emibe EY)
mo0oJblIaje Cy Tpaxmy 3a 0x. mpousBoguma. OBOMe CBaKako Tpebda NpUI0JaTH U HOBOHACTANIE ITOCT-KOBU/I
OKOJIHOCTH TIOCIOBama (MOKMIAHW JIAaHIKM CHaOMjeBama CeBPOICKMX WHIYCTPHja) INTO je 3aCHUTypPHO
JONprHUjeNio 1mo0oJblIaky TOCIOBakba HW3BO3HO OpHjEHTHCAHMX KommaHuja y BocHu un XepueroBuHd,
OJTHOCHO 0X. poOHOr m3B03a. OBaj MOMaNo0 HEOYEKHBAH, I NPWINYHO CHa)KaH OMOpPAaBaK y MPOU3BOIHO-
W3BO3HOM CEKTOpPY IpPEACTaBJba0 j€ KJBYYHO YIOPHIITE OCTBApEHOT EKOHOMCKOT pacta y bocHu n
Xepuerosuan y K1 on 1,5% y omgHocy Ha mcTto mepuon mperxonHe roguHe. Hamme, mocMarpano 1o
KOMITOHEHTaMa, Haj3HavajHuje moBehama, a caMUM TUM W JONPUHOC €KOHOMCKOM PAacTy 3a0MJbEXKEH je y
OKBHpPY HeTo m3Bo3a W m3Hocwo 11,0% (3,3 m.m), 3atum ¢unanHe norpommbe 1,2% (1,1 mi.), mok cy
WHBECTHIIH]je 3a0mibexuiie naa o 12% u umane HeraTuBaH JOMPHHOC EKOHOMCKOM pacTy oJ1 ckopo 3 1.i. Ha
0a3u OBHX TPEHYTHO PACIOJIOKMBUX TOAaTaKa U3 HanmuoHatHUX pauyHa u3 K1 2021. roauue u oapehennx
KpPaTKOPOYHUX CTATUCTHYKUX MOKa3aresba 3a MepUoJ jaHyap-jysii Tekyhe roJJiHe MOXKe Ce 3aKJbYUHTH JIa je
NPOTEKJINX HEKOJIMKO Mjecely JOULIO JI0 OCjeTHHUjer jadyama eKOHOMCKOr pacTa y 3eMsbH. Hamme, mopen
noeehama NPOU3BO/IE Y OKBHPY NpepahuBadke nHaycTpuje ol oko 15% u u3Bo3a pobda on mpeko 30% y
nepuoy janyap-jynu 2021. roguHe perucTpoBaH je W pacT poOHor yBosa ox mpeko 20%. Oeo mosehame
poOHOT yBO32a Ha UMILTUIIUTAH HAUYWH yKa3yje na je TokoM K2 2021. roquHe 101UT0 1 10 OCjeTHHU]Er OTIOpaBKa
nomahe Tpaxme IpHje CBera NPMBATHE IOTPOLILE M Y Mak0j MjepU MHBECTHIIM]a’ KOje CY 3aj€JHO TOKOM
MPETXOIHUX T'OJIMHA MPEICTaBsballe KIbYYHH OCIIOHAI] EKOHOMCKOT pacTa y 3eMJbH. Mako ciry:kOeHu nojanu
W3 HallMOHANHUX pauyHa 3a K2 2021. rogune HUCY OWIIM pacIioNIOKUBH 3a yroTpeOy, oapel)eHn KpaTKOPOYHU
CTaTHCTHYKH ITOKa3aTeJbl HAa MMIUIMIIMTAH HAaYMH yKa3yjy Ha MOCTYIHH OIOpPAaBaK IPHBATHE IOTPOIIE Y
Bocuu u Xepuerosunu. HanMe, 6poj 3armociieHMX Ha Kpajy jyHa je CKOpO JOCTHUTa0 HUBO MPEI-KOBHU I IIEPHO/Ia,
kao u peanno nopehama rrara ox oko 3,6% 1mTo y3 OYEKHMBaHHU pacT J03HaKa rpaljaHa U3 HHOCTPAHCTBA OJI
npeko 10%, ympkoc MHQIATOpHUM HpUTHCHUMA yKaszyje Ha Moryhe moBehame pacrooXHBOT JTOXOTKA
rpahaHa kao KJby4He JJeTepMHHAHTE IIPUBATHE MOTpolIbe. [lopes oBora, nojelMHN NOAAIM U3 IOMEHA jJaBHIX

1AreHqua 3a cratucTuky boche u Xepuerosune, Caonmreme, ,,CTaTUCTHKA HAIIMOHATHUX padyHa — (PacXOJOBHU MPUCTYII) OJalu
3a 2020. roquny*, Centem6ap, 2021. rogune.

2 Ciy>xGHeHM TIOflany 0 KpeTamuMa uHBectuimja y K2 2021. roguHe HUCY OHMIIM JOCTYITHH Ta je OBa TPEITIOCTABKA 3aCHOBAHA HA
OCHOBY IOKa3aTesba 0 U3BpLICHNM TrpaleBHHCKUM panoBuma y K2 koju cy ysehanu 3a cera 2,6% y ofHOCY Ha MPETXOHY TOAUHY.
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(mHaHCHWja HAa HEKW HAYMH yKa3lyjy Ha jadame YKYITHE HMPHUBPEIHE aKTUBHOCTH y 3€MJBbH, HAPOUYHUTO CE TO
onHocH Ha gomahy Tpaxkmwy. HanMme, Hamaata yKynmHUX jaBHMX mHpuxoza y npBux 7 mjecenu 2021, roaune
yBehana je 3a 11,5% nipu uemy je pact HHAMPEKTHUX Tope3a u3HocHo npeko 10% y okBHpY KOjUX cy IpUX0an
o ocHoBy [1/[B-a yBehanu 3a oko 13% y onHocy Ha MCTH TTepHOA IPETXOJHE ToauHe. PaHuju nsBjemraju cy
MOTBPAMIN J1a CTIOJBHO OKPY’KEHE MPEACTaBJba BEOMa BaKHY aKO HE M HajBAKHH]Y CTPYKTYPAIHY OAPEIHULY
Kaja Cy y IHTamky €KOHOMCKa Kperama y bocHu m Xepuerosunu, Koju je oBe TOAWHE AOJATHO yCIOBJHEH
pa3BojeM enuIeMHOJIOMIKUX MPUNKa. Y CKIady ca THM, Pa3Boj €MHACMHOJIONIKE CUTYyalllje BE3aHO 32 HOBE
cojeBe Bupyca Covid-19, creneH uMyHH3alKje CTAHOBHHIITBA M TPEHJ MPHUBPEIHUX KPETamha Y CIOJBHOM
okpyxemy (EY u peruja) y Benukoj mjepu hie onpeautu u ekonoMcka kperama y 2021, romunu. [Tobosbiiana
eMHUIEeMHOIIONIKA CUTYalllja ¥ 3eMJbaMa Koje cy wianune EY y mocibeqlbux HEKOJIMKO Mjeceld pe3yaToBana
je mo0oJbIIamkeM MpojeKInja eKkoHOMCKOT pacta of ctpane EK. Haume, nmpeMa mocsbeilHUM pacionokUBUM
npojekitja DG ECFIN-a (Summer 2021. Economic Forecasts) u3 jyna y 3emsbama EY y 2021. roaumu ouexyje
ce peanmnu pact B/IT-a on 4,8%.3 [TocmMaTpaHo Mo 3eMibaMa KOj€ Cy Kako TJIABHH CHOJbHOTPrOBMHCKH
MapTHEPH, TaKO U MHBECTUTOPH y BocHu m XepueroBuHH, OYEKHBAaHE CTOIE EKOHOMCKOT pacTa H3HOCE:
Hemauka 3,6%, Uranuja 5,0%, Ayctpuja 3,8%, Xprarcka 5,4% u Cnosenuja 5,7%. ITox mpernocTaBkoM
OCTBapHBama OBUX CTOIA pacTa y 3eMjbama EY, Te y3 mpemyciioB MoBoJbHE eNMIEMHOIIONIKE CUTYaIHje Koja
je Besana 3a Covid-19 mpema mpojexnujama JIEIT-a buX y Bocuu u XeprieroBuHu ce MOKe OYCKHBATH
MIOCTYITHH €KOHOMCKH OTIOpaBaK y OJHOCY Ha MPETXOAHy roauny.* Y ckiamy ca TOME, npeMa MmpojeKiujamMa
JEIl-a buX ycnujen mobospliama MpUBpPEIHE aKTUBHOCTH y TJIABHUM TPTOBHHCKUM MapTHEPUMA U jadamy
M3BO3HE TpaKme ovekyje ce na 6u bocua n Xepuerosuna Ha kpajy 2021. roanHe Moria OCTBapUTH pacT
YKYITHOT M3B03a o oko 16% y peamnom cmuciy. C mpyre crpane, ouekuBaHHu pacT yBo3a y 2021. rogunu
n3HOoCcH 0K0 10% mrTO OM Yy KOHAYHHITA MOTJIIO PE3YJITOBATH OJIATMM CMAEHEM CITOJFHOTPTOBHHCKOT OHIIaHCa
3a oko 4,4%. OBa cra0wiusaiyja IpWIKKa Y CIOJBHOM CEKTOPY IMOCTYIHO OM C€ ojpasuia Ha OCTaje
cerMenTe nomaher nMpuBpelie Kao WITo Cy MPOU3BOAA, MOTPOLIkA, 3aM0CICHOCT U HHBecTHIUje. OuekrnBaHa
cTabuim3alyja MPOU3BOAE U MMOCTYITHU OTIOPaBaK 3aloCciIeHOCTH, Te ToBehame mpruiinBa MT03HaKka rpahana
W3 WHOCTpaHCTBa Ou Tpebann mojctahv mpuBaTHY moTpolky y bocHM n XepleroBuHu y OKBHPY Koje ce
ouekyje pact ox 1,9% y peamnom cmuciay. C apyre crpane, 6opba ca mangemujom Covid-19 y Bochu u
XepleroBrHU 3axTrjeBat he HacTaBak MOJPIIKE KaKO 31PaBCTBEHOM M COIMjaTHOM CEKTOPY, TaKO U TUPEKTHY
MOJIPIIKY TPUBPEIHU IITO OM MOTJIO IOBECTH 0 MoBehama jaBHe moTpommke o MuHuManHo 1,3% y omHOCy
Ha IPETXOIHY rofuHy. [IprcyTHa HEM3BjeCHOCT Kako Ha JoMaheM Tako 1 Ha MHOCTPaHOM TP)KUIITY, CMambeH!
M3BOpH (hMHAHCHparha MOIIA OW MPOJIOHTHPATH TUIAHUPAaHA MHBECTHUIIM]CKa yJlarama, Tako Ja ce y bocHu u
Xepuerosunan y 2021. ronuHu MOKe OYEKUBATH TeK OJIayKU pacT OpYTO MHBECTHIIM]ja Y CTAIHA CPEJICTBA IO
5% y omHOCY Ha IpeTXoaHy roanHy. HenssjecHOCT Be3aHa 3a riiobaiHy nanzaemujy Bupyca Covid-19y semiby,
HU3aK CTEleH NMyHH3allije CTAHOBHUIITBA U WHCTUTYIIHOHAIHH KalaluTeT Y IPOoIecy JOHOUICHA OJUTyKa Y
bochu n XepueroBuHu MOriM OW MpeacTaBibaTH M3a30B Kaja je y NMUTamby €KOHOMCKU ONOpPaBaK y APYroj
nonoBuHE 2021. ronune. [loTmyHa crabuim3anyja U CHaXHHUjH €KOHOMCKH OTIOPaBaK y 3eMJbH YCIIOBJBEH je
eUKaCHHUjUM JjesioBambeM y 0opbu mpotue manmemuje Covid-19, marepujannsaiujoM MPETIIOCTABKH
E€KOHOMCKHX KpeTama y OKPY)XEHhY W YUYHMHKOBHUTHjUM JIjElIOBAbEM HAJUICKHHX HHCTHUTYIHja Y TMpoIecy
Kpeupama ¥ UMIUIEMEHTalje eKOHOMCKHMX nonuThka y bochm m Xeprerosunu. Mmajyhu y Buay ce
HaBeJIeHe OKOJIHOCTH M e(eKT HHCKE OCHOBHWIIE W3 MpeTxoaHe roamHe y bocHu u Xepueropunu y 2021.
rojuHe Moxke ce ouekuBatu peannu pact BT o 3,1% y onHoCy Ha MpeTXoAHYy TOAMHY.

IIpojeknuja ekoHOMCKHX KpeTama 3a nepuoa 2022.-2024. roquna

Kibyuno ymopuimnTe 3a exoHOMcKa Kperawma y bocan m Xepuerosunu y mepuony 2022.-2024. ronuna
npejcTaBibar he pas3Boj curyarje Be3aHo 3a Covid-19, kperama HpHBpPEIHE aKTUBHOCTH Y EKCTEPHOM
OKpYKemY, Kao U JONPUHOC HHTEPHHUX AMHAMUKA y KPEUpamy eKOHOMCKOT pacTta. Pedepentne mehynaponne
HHCTUTYLIUje y cBHjeTy Kao mro cy MM® -Mehynaponun Monerapan @onp, Csjercka banka u Eporicka
Komrcuja y cBOjuUM JJOKyMEHTHMA ITOBPATak eKOHOMCKE aKTHBHOCTH Ha MPETKPU3HK HUBO nipesubajy y 2022.
roaunu. Tako ce mpeMa nocjbeAmLUM pacnosnoxusuM npojexnujama EK 3a zemise EY y 2022. ronunn ovyekyje

3 DG ECFIN, Summer 2021 Economic Forcasts: Reopening Fuels Recovery, July 2021.
4 IIpojeunje JEII buX, centembap 2021. romune



€KOHOMCKH pacT o1 4,5% 1m1To ajenyje IpuInIHO ONTHMHACTUYIHO Y OBOM MOMEHTY. Kana cy y nuramy Ii1aBHA
TPrOBUHCKH NMapTHepH bocHe n Xepiieropune, MpojUuIidpaHe CTOIe eKOHOMCKOT pacta y 2022, ronuHu n3HOCE:
Hemauka 4,6%, Utanuja 4,2%, Ayctpuja 4,5%, XpBarcka 5,9% u Crnosennja 5,0%. C tum y Be3u, npojexuuje
JEIl-a 3a cpenmOpOYHM BPEMEHCKM MEpPUOJ TJIaBHO YIOPHUINTE HMajy y MpojeKirjaMa HaBeAECHUX
Mel)yHapogHMX WHCTHUTYHIHja M 3aCHOBAaHE Cy Ha NPETHOCTABIM ITO0OJbIIAMmA NMPHUBPEAHE AKTHBHOCTH Y
CIIOJBHOM OKpY)KEHbY, IITO OM CTaOMIN30BaJI0O €KOHOMCKE NMPHWIMKE M MOJCTAKIO EKOHOMCKH PacT y OBOM
nepuoy. OcuM OBOT TOOOJbILIAKa Y CIIOJFHOM OKPYKEHY, jako OMTaH MpeayciioB 3a OMOpaBak eKOHOMCKOT
pacra y 3eMJbH TOKOM OBOT IT€pHOAA MPEeACTaB/baT he M MHCTUTYIIMOHAIHY KallallTeT 3eMJbe y TPOBOhemY
CTPYKTYpHHUX pedopMu Kako OM ce 0jagao IONPHHOC HHTEPHHX IHMHAMHKA y Kpewpamy wuctor. Ilox
MPETHOCTaBKOM MaTepHjain3anyje HaBeACHUX OKOJHOCTH mpema mpojekuujama IEll-a y mepuony 2022.-
2024. ropuna y bocHu n XepLeroBuHu ce 0ueKyje HEIITO CHaKHUjU €KOHOMCKH OTNOpaBaK ca MpocjeuHOM
CTOTIOM €KOHOMCKOT pacta oj oko 3,5% Ha roammimoj HuBoy (2022: 3,4%, 2023: 3,5% u 2024: 3,7%).
[IpernocTaBiba ce na OM KJbYYHH OCJIOHAI] €EKOHOMCKOT pacTa TOKOM OBOT Mepuojia Tpedana mpeacTaBbaTh
nomaha Tpakma Kpo3 nmosehame NpuUBaTHE MOTPOLIKHE U HHBecTUlMja. Hanme, noBehame ykymHe eKOHOMCKE
AKTUBHOCTHU y 3€MJBH Y3 OYEKHBaHO MoBehame MHIyCTpHjCKe TPOU3BOAE U Tpal)eBUHCKUX pafoBa mpaheHo
noBehameMm Opoja 3amocieHnX U mpuxojaa o u3Bo3a (poba u yciyra) Tpedano Ou pesynToBatu mosehamem
PAacIONIOKUBOT I0X0TKA rpalaHa, a caMUM TUM U IoBehameM pUBaTHE MOTPOLIkE Koja hie Kao U MpeTXoaHNX
TOJIMHA TIPEICTaBATH KJbYIHH OCIIOHAIl eKOHOMCKOT pacTa. Tako ce y nepuony 2022.-2024. rogune odexyje
npocjedHa cToma pacta mpuBaTHe morpoiime o 1,8% (2022: 2,0%, 2023: 1,7%, 2024: 1,8%). C npyre cTpaHe,
nmajyhu y BUZly BUCOKYHHMBOjaBHE ToTpoimhe Yy okBupy b/II1-a y bocHu u XeprieroBuHu u Hamope Koju ce
yIaxy Kpo3 mporec ¢puckamHe koHconuaanvje y bocan n XeprieroBuHU TOKOM OBOT' IIEPHO/A OUYEKyje ce
MOCTyIHa CcTa0Wnm3anuja jaBHUX (PHMHAHCHja KPO3 CMameme jaBHUX pacxola W HCTOBpeMeHO mnoBehame
jaBHUX MPHUXO0Ja Kako OW ce OTpaHIYHO pacT jaBHE MOTPOIE. 3HauajHO onTepehiene Kaja Cy y IUTamy jaBHE
¢unancuje y bocau u XeplieroBuHu Moriio OM IpeCcTaB/baTh BPJIO U3BjeCHO MoBehame jaBHOT IyTra KOjHU je
aupekTHa nmocsbeauia Covid-19u 6ut he BumsbuBHja y cpeameM poky. Tako ce y neproay 2022.-2024. romuna
OUeKyje yjemHadeH pacT jaBHe noTrpomrme o 0,7% Ha roaummeM HABOY. AKO ce UMa y BHIY Ja OM TOKOM
OBOT TIepHO/ia MPOjUIIMPaHa CTOMa eKOHOMCKOT pacTa Oujia BHINA Yy OJHOCY Ha PacT jaBHE MOTPOIIbLE, YIHO
ucre y B/lIl-y 6u ce gjenumuyno cmamuo Ha ucnon 20% Ha kpajy 2024. ronuHe. Y OBOM BpPEeMEHCKOM
MepHOAY OYeKyje ce ma Om MjepaMa (ricKaliHe MOIUTHKE JUO CpejicTaBa u3 TeKkyhe morpomrme Tpedao OuTn
KaHAIM3MpaH y CBPXY jadamka WHBECTUIHMjcKe moTpommbe Yy bocan m Xepuerounu. CamMuMm THM, V3
Mo0oJbIIake TOCIOBHOT aMOMjeHTa, MHBECTHIIMje OW 3a pa3iiuKy O] MPETXOIHHX TOAMHA MOTJIE UMAaTH
3HAYajHUjH PacT, a CaMUM TUM U Behu nonpuHoc y ouekuBanoM pacty b/II1-a. Y nepuony 2022.-2024. rogune
y bocan u XepueroBuHu ce odYekyje moBehame OpyTO MHBECTHIIMja y CTaJHA CPEJCTBA IO MPOCjedHO]
TOJIMIIELOj CTOMHK pacta ox oko 7,3% (2022: 7,0%, 2023: 6,9%, 2024: 7,9%). YV 0BOM BPeMEHCKOM OKBHPY
nope/ moBeharma MPUBATHUX HHBECTHIIH]a KOje YiHe BeNHMHCKH M0 YKy THUX nHBecTHIH]ja (0k0 80% yKymHUX
MHBECTHIIHMja) Kao IITO je TO U paHHje HABEJICHO, OYEKYje ce M 3HAYajHUjH JONPUHOC jaBHUX WHBECTHIIH]A.
CwMmarpa ce 1a O Hanpeak y npoliecy eBpOICKUX UHTErpallija, y KOMOUHAIMjH ca yHanpelhembeM OCI0BHOT
OKpYXKema Kpo3 peopMcke mporiece MOrio nosehaTtu HHTEpec Kako JoMalinX Tako M CTpaHUX WHBECTHUTOpA
3a MHBECTHUIHMjCKa yiarama y bocHy u Xepuerosuny. C npyre ctpane, 003UpOM Ha CTPYKTYPY M TO3HLH]Y
exoHomuje bocHe u Xepuerosune, cmarpa ce aa he jaBHe MHBECTHIIMjEe NPENCTABIbATH HEIITO BAXHH]Y
MONYTy 3a MOTHUIake CEKOHOMCKOT pacTa y cpelllbeM pOKy. [IpojekTH y OKBUpPY H3Ipajiibe IyTHE
nH(paCTPyKType W EHEpreTcKH NpOjeKTH, Kao M PACHOJIOKUBOCT CpelcTaBa Kox MehyHapomHux
(bMHAHCHjCKUX MHCTUTYIMja OU y3 a/IeKBaTHY U IPaBOBPEMEHY UMIUIEMEHTAIN]y HCTHX MOTJIN PE3yITOBATH
rOJUIIKUM 1oBehambeM jaBHUX HHBecThlMja o oko 10%, 3a mepuon 2022.-2024. rommua. Tako Ou y
CPelbOPOYHOM BPEMEHCKOM OKBHPY yIHO jaBHHX MHBecTHIMja y okBupY b/II1-a y bocHu u Xepuerosunu
6uo nosehan Ha oko 5% BJIII-a. CTabumHO eKcTepHO OKpYyKeme y3 yHanpujeheme nHaycTpujcke 0ase u
MOJIN3akhe KOHKYPEHTHOCTH Y 3€MJBbH TIPENICTaBIbajy NPEAYCIIOB MOOOJbIIaKka CIOJLHOTPTOBUHCKE Pa3MjeHe
ca ceujeToM. Camo TOJT YCIIOBOM MaTeprjain3aliije HaBeJJeHUX EKCTEPHUX MpPETHocTaBku y mnepuony 2022.-
2024. romuHe MOXKE Ce OYEKUBATH MOPACT CIIOJAHOTPIOBUHCKE pa3MjeHE ca CBUjeTOM. Y TOM ciy4ajy y bocHn
1 XepIeroOBHHU C€ MOXKE OYCKHUBATH IIPOCjSUHH MOIHIILN PacT U3B03a 011 7% mpu ueMy Ou MPOjUIIMPAHU PacT
poba u yciayra OMo MpUIMYHO yjenHadeH. Tako OM TOKOM OBOT TIepHojia 3aXBaJbyjyhi OBOM U3BO3HOM PacTy
yauo n3Bo3a y BJII1-y 6uo nmosehan Ha oko 44% na kpajy 2024. ronqune. C apyre ctpane, o4ekyje ce na ou
CE YBO3 Y OBOM BPEMEHCKOM IEPHOAY TPeOao KpeTaTH 10 HEIITO CIIOPHjOj TOAMIIE0] CTOIH pacTa of 4,5%.
TokoM 0BOT TIepHo/Ia OUeKyje ce MPUIIMIHO U30aJaHCHpaH pacT yBo3a poda 1 pacT yBo3a yciyra. [locibeauia
OBAKBOT KpeTama YBO3HOT pacTta Ouia Ou ctadbuiu3aiuja yajena yeosa y BJII1-y na oxo 55% B/1I1-a Ha kpajy
2024. ronune. Hemro cHaXXHUjU pacT M3BO3a y OJHOCY Ha PacT yBO3a y CPEAEEM POKY OW pe3yiToBao
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MMOCTYITHOM CTa0MIIM3alijOM CIIOJBHOTPrOBHHCKE OuaaHce kao yauo y B/II1-y Ha oko 12%, omxHocHO Giaro
MO3UTUBHUM JIONIPUHOCOM EKOHOMCKOM pacTy, JOK OM NMOKPHBEHOCT yBO3a HM3BO30M 3akiby4HO ca 2024.
roguHOM Tpebaia nzHocutu ckopo 80%.

Pu3znnm

Pusunum 3a ocTBaprBame HaBEACHHUX TPOjeKIHja Cy YTIaBHOM HETaTHBHHU M MOTY c€ KJIaCU(UKOBATH Y JIBH]E
rpyne (CoJbHM M YHYTPALIbH), IPU YEMY Cy CIIOJbHU PUBHUIIM JOCTA M3BjECHUjU U YTUIIAjHUjU HA KPETame
eKOHOMCKOT pacta y bocHu um XepueroBunu. llopea umMmeHHIIE Ja Cy pAacloIOKHBH H3BjeLITajU
MeljyHapOoJHUX WHCTHUTYIMja HaroBjelITaBajy OMOpaBak €KOHOMCKE aKTHBHOCTH Yy €KCTEPHOM OKPYKEHY,
MPUCYTHOCT ritobante enuaemuje Bupyca Covid-2019 u HOBM cojeBH BUpycCa PEACTaBIbA]y MPUMAPHU PH3UK
M0 peanu3alujy OBHX IPOjeKlMja W3 OCHOBHOT clicHapuja. IloTpeOHO je MMaTH y BHAY Ja jé TOKOM
NPETXOJHUX TOJIMHA EKCTEPHO OKpYykemwe (mpuje cBera 3emibe EY) Kpo3 TProBUHCKE M KamUTaIHE TOKOBE
MPE/ICTaBIbANH Cy TIIaBHY CTPYKTYpaJIHy OIpEIHUILy BehnHe eKOHOMCKHX KpeTama y bocan n XepuerosuHu.
Bucok HUBO TproBuHCKe MHTerpaiuje (KOHIEHTpaluje) y3 HeAOBOJbHO AUBEP3UHUIIMPAHY U3BO3HY MOHYILY
3a 3eMsby Kao mrTo je bocHa m XepuerosmHa Moske NMPEACTaBJbAaTH M IMOTEHIHWjaJHU W3BOP PH3HMKA IO
CKOHOMCKa KpeTama y CpeameM poky. Hamme, eBeHTyanHo mpomayxkaBame Covid-19 kpuse u momaTHO
crnabbeme PUBPEHE aKTUBHOCTH y 3eMibamMa EY, mTo ce monajBumie oMHOCH Ha 3eMJbe TonyT Hhemauke n
Uranuje nupexTHO OM ce oJpa3niio Ha eKOHOMCKHU pacT kako y 2021. ronuHH, TaKO ¥ TOKOM IIjeJOKYITHOT
nporpamcKkor neprona. Hamve, moropmame eKOHOMCKHX HPHINKA Y CIIOJBHOM OKPYXKEHY BPIIO BjepOBATHO
Ou yrpo3uIIo MpeTHOCTaBKe 32 EKOHOMCKHU OIIOpaBak U3 OCHOBHOT crieHapuja. C apyre crpaHe, oBa jorahama
y Meh)yHapoIHOM OKpyKemwy Ou ycriopuiia v POy Kuja TNIaHUPaHH €KOHOMCKH OTIOPaBaK 3eMJbE Y CPEAbEeM
poky. IIpernocraBka je ma 6u bocHa m Xepuerosuna JocTa Teke OCTBapiIa eKOHOMCKH PacT O BpeMeHa
npuje u3bujama manaemuje Covid -19 (oxo 3% Ha roAuIIKH0j HUBOY), a MPUOJIMKABALE IIOTEHIIN]ATHO] HUBOY
B/Il1-a 6u Ouio mponoHrupaHo. Ycnujea BUCOKOT HUBOA TPTOBHHCKE MHTErpanuje ca 3emsbama EY, Huwkn
HHUBO M3BO3HE TPAXXIHE I0BEO OM JI0 CIIOpHjEr OIopaBKa M3B03a, HIDKET HUBOA MPOU3BOAGE M CAMHM THM OU
noroano arperatHy nonyay bocue m Xeprerosune. C apyre cTpaHe, cia0OJbemhe eKOHOMCKE aKTHBOCTH Y
EKCTEPHOM OKPYXKEHY HECYMIbUBO OU JJOBEIO JI0 CIIOPHjer onopaBka fomahie arperaTHe TpaKibe, jep Ou HIKU
HUBO ITPOU3BO/IHH-E YCIIOPHO MJIaHWpaHa oBehamka 3al0CIEHOCTH U I1J1aTa, ITO OU y3 CIa0bMjy MPUIIMB TO3HAKA
rpahana 3 HHOCTpaHCTBA OCIA0MIO PACIIOIIOKHMBHU JOXOJaK rpaaHa 0OTHOCHO NPHUBATHY MOTpOIIkY. Hroku
HUBO YKYITHE NpHUBpEIHE AKTHBHOCTH Yy 3eMJbM OM HECYMISMBO JIOBEO JI0 YCIIOpaBama OYCKHMBAHUX
WHBECTHUIIM]CKHX yJlaramka Kako MPUBATHOT TaKO M jaBHOT CEKTOPA.

C nyre ctpane, IpHjeTHY peaju3alljyd NPOjeKIHja U3 OCHOBHOI CLEHApHja MPEACTaBibajy M YHYTpAIIbU
M3a30BU OJTHOCHO YHYTPALIBU PH3HLH y bocHH 1 XeplieroBUHN. YHYTpallkhe pH3HKe MPEICTaBIbajy CIIOKEH
CHCTEM JOHONICHA OJUTyKa W CIOp TEMIO MpoBohema CTPYKTypaltHUX pedopMu y 3eMJbH. EBeHTyamHa
KalllbeHha y MMIUICMEHTAIMj i HHTEPBEHTHHUX Mjepa yciujen nanaemuje Covid-19u kao u mpoBolery onmTux
CTPYKTYPAJIHUX PepOpMU MOIJO OHM ce HEraTHBHO OJAPAa3HTH Ha YKYIHH €KOHOMCKH pact. [lapuujamHo
npoBolewe mporpamMom mpeaBul)eHUX CTPYKTypasHHX pedopmu (IIOCIOBHO OKPYKEHE, TPXKHIITA Paja,
obpa3oBama, TPXKHIITA CHEPTHje, TPOMETA U COILMjaTHE 3allITUTE), KA0 M MHUTpPAIHje MIaJ0T U 00pa3oBaHOT
CTaHOBHHMIITBA HECYMILHBO OM PE3YJITOBAIO CMAamEHEeM NPOAYKTHBHOCTH W cnopujuM pactom b/II1-a ox
MPOjEKTOBAHOT Y OCHOBHOM CILIEHAPH]Y.

WNHycTpujcKka Ipou3BOIHa

IIperisien kperama GU3NUYKOr 00MMa MHAYCTPHjcKe Npon3Boame 3a 2020. roauny

PacnionoxuBu cTaTHCTUYKK MOAALM YKa3zyjy Ha TO Aa je TpeH[ cialibema (GU3NUKOr 00MMa MHILyCTPH)jCKE
NpOM3BO¢ OMO TPHUCYTaH M Ipuje u3dujama riodane mannemuje Bupyca Covid-19. Haumme, Bocna u
XepueroBuHa je Ha kpajy 2019. ronnHe 3a0mibexxuia nax GU3NIKOr 00MMa MHIYCTPHUjCKE MPOU3BOHE O]
55%. OBaj mag ¢Qu3uukor obOuMa HHAYCTPUJCKE TMPOM3BOAKE Y YCIOBHMA PEJATHBHO ITOBOJHHOT
MelyHapoJHOT EKOHOMCKOT OKpYXeHa IOC/heOUla je BHIIETOOUIILMX H3a30Ba Y CTPYKTYpU came
MHIYCTpHjcKe Tpou3Bome bocHe u Xepuerosune. [llupeme rnodanne mannemuje Bupyca Covid-19 y 2020.
TOJIMHU ¥ MOTOPIIakhe EKOHOMCKHX TPHIINKA Ha U3BO3HUM TPXKUIITUMA UMAJIO j€ JIOJIATHH HeTaTHBaH YTHIIA]
Ha KpeTame HHIYCTpHjcKe Mpou3Boame y bocun u Xepuerosunu. Taxo je npema nopanuma bXAC-a y 2020.
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roguau bocHa u XepiieropuHa ocTBapuiia maj GU3nIKor 00MMa HHAYCTPUjCKE MPOU3BOae 011 6,2% y ogHOCY
Ha npeTxoaHy roauny.’ CeKTOpCKH MOCMaTpaHo, Haj3HAYajHHUjU Maj] IIPOU3BOIE PETHCTPOBAH j€ Y OKBUPY
npepahuBauke MHIYCTpUje U M3HOCHO je 7,6%, mTo He u3HeHaljyje 003MpoM Ja je WcTa y BEJIHMKOj Mjepu
n3BO3HO opujeHTHCcaHa. [lopen mpepahuBauke WHAYCTpHje, A NPOU3BOAKE 3a0UIBEKEH j€ B Y CEKTOpY 32
MIPOM3BOY ENEKTPHYHE EHEPTHje KOjU je H3HOCHO 5%, Kao 1 MPOU3BOIHha y CEKTOPY PyAapCcTBa CTarHUpasia
rje je 3a0mbekeH maj mpou3Boame ox 1,1%.

IIpernocraBKe KpeTama HHAYCTPHUjcKe Mpou3Boame 3a 2021, roguny

Tpenn kperamwa MHIYCTpUjcKe mpon3BoAme ¥ bocHu u XepueroBunu y 2021. ronuHu TpeHYTHO je BPIO
TEIIKO MPEIBUAjETH ¢ 003UPOM Ha TO Ja je UCTAa U TOKOM NPETXOJHE TOIMHE MOKa3aia BUAJEUBE CIa00CTH
Koje cy ce MaHu]ecToBasie ocIanijama Gu3nIkor oonma mpousBoame. Melhytum, Beh y mpBoj monoBuHH
2021. roxuHe MOMAaJIO HEOYSKUBAHO JOIILIO j& 10 o00JbIIakha y OKBUPY HHIYCTPHjCKE TPOU3BOAKE Y bocHM
u Xepuerosunu. Haume, npema npenumuHapauM noganuma bXAC-a 3a nepuop janyap-jyau 2021. ronquse
Bocna n XeprieroBrna je 3a0UibexKuIIa pact GU3MIKOr 00MMa HHIYCTPHjCKe MPOn3BoILe o1 12,2% y oqHOCy
Ha UCTO Mepuo nperxoane roaune.® Umajyhu y Busy npucyctso rnobanse nanaemuje Bupyca Covi -19, oBaj
nmopact (pu3NIKOr 00MMa WHAYCTPHUjCKE MPOU3BOAE Jjenyje oxpabpyjyhe, MmehyTum ncto Tako morpeOHO je
MMaTH y BUIly eeKaT HIUCKEe OCHOBHIIE M3 PETXOJHE TOINHE KOjU je OMOTYyhHO OBaKO BHCOKY CTOITY pacTa.
CeKTOpcKH TOCMAaTpaHO Haj3HAYajHUjU JOTMPUHOCH PAcTy YKYITHE HHIYCTPHjCKE TMPOU3BOIE OCTBAPEHU Cy
y OKBHpY TipepaljuBauke HHAYCTPHjE U CEKTOPa 3a MIPOU3BObY EIEKTPUYHE EHEPTHjE TIije Cy PEeruCTpOBaHa
noeehama npouspome 011 0ko 15%, 1ok je ¢ apyre cTpaHe y OKBUPY PyJaapcTBa 3a0UIbeKEH MaJl POU3BOIHE
ol oko 5% y ogHOCY Ha UCTH Tepuo[ peTxoaHe roanae. OBJje Bpujean uctahu a ce ocjeTaH Hamnpenak y
OKBHPY HWHIYCTPHjCKE NPOU3BOAIKE Yy bocHM W XepueroBwHu, a HApOYUTO y OKBUpY mpepahuBauke
MHIYCTpHje, MOJKE IOBECTH y BE3y ca HOBOHACTAJIMM OKOJIHOCTHMA 300rT mupema upyca Covid-19. Hauwme,
mmpeme raodanne nangeMuje Bupyca Covid-19 moBeo je 10 mpekuaa II00aTHHX JaHalla CHAOIHjeBamba
€BPOIICKAX WHIYCTPHja, HAPOUUTO C€ TO OJHOCH Ha CHaOIHWjeBame ca WHAYCTPUjCKUM WHIyTHMa u3 Kune.
OBo je moHajBHIIIE TOMOTJIO J00aBsbaunMa 13 3eMasba Llenrpanne u Mcroune EBporne, Typcke na y onpeheHoj
MjepH ¥ POU3BOAMMA M M3BO3HHUIIMMA U3 bocHe u XeplieroBruHe u 3emMasba peruje. imajyhu y Buny panuje
HaBeZieHa MelyHapopHa KpeTama M CTPYKTypaiaHy KOMITO3WIM]Y WHIYCTPHjCKE IMPOHM3BOMEGE, CaMO ITOJ
MPETHOCTaBKOM OMOPaBKa MPUBPEIHE aKTUBHOCTHU Y TITaBHUM TPrOBUHCKUM MapTHEPHMA Y IPYToj MOJOBUHU
2021. roguHe MOXE Ce OYEKHMBATH JOJaTHA cTabwin3aluja W pacT WHAYCTPHjCKE MPOU3BOAme Y bocHu n
XepueroBuHH.

IIpernocraBke KpeTama HHIYCTPHUjCKe MPou3BoOAL€e 3a mepuoa 2022.-2024. roquna

Kperame ¢uznukor obuma HHAYCTPHjCKE MPOM3BOAKE y CPEAHEM POKY YriaBHOM he 3aBHCHUTH OI
NPUBPEIHUX KpeTama Ha TPXKUIITHMA TJIaBHUX TPrOBUHCKHX IapTHEpa Kao MITO je TO OMO ciydaj U y
J0CA/IAIIbEM MEepUoAy. YKOIHMKO MOCJbeIHIE HOBOHACTAIMX OKoiHOCTH (manmemuja Covid-19) Oymy
canupane y kpahem poky TokoMm oBOr mepuoaa y bocHu u XepleroBMHH ce MOXKE OYEKHBATH OCjeTHHjU
€KOHOMCKH HaIlpeJlaK y OKBUPY Kojer Ou forahama y HHILyCTPHjCKOj IPOU3BOIBY Tpebaia MMaTH IICHTPaTHy
ynory. Mako je y OBOM MOMEHTY TO BpJIO TEIIKO MOTBPAMTH, oipeheHa mcTpakmBama pedepeHTHHX
Mel)yHapoJIHUX HMHCTHUTYIIMja HAaroBjellTaBajy Kako HOBOHACTAlle OKOJHOCTH YCIHje] LIHpema riodanHe
nargemuje Bupyca Covid-19 Morie mMaTi 9ak MO3WTHBAH YTHIA] HA HWHIYCTPHjCKY CTPYKTYpYy 3eMalba
3anagnor bankana y moct-KoBua mepmogy. Hamme, npekup riobanHux naHama cHabaujeBama yciujen
mmpermba robdanHe manaemuje Bupyca Covid-19 y npeu mian je uzbaruiio mojam ,,near-shoringa“ oxHocHo
Ipecesbehe MPOU3BOINX aKTHBHOCTH Ca JAaJIeKOT MCTOKA Ha IOJpydja 3eMajba Koja ce Hajasze JI0CTa ke
EY. VY Tom cmuciy ce odekyje ga Ou TU0 MPOU3BOAHE MOTao OUTH MPEMjEILTEH Y PErrjy 3eMasba 3amnaaHor

SArennuja 3a cratuctuky Bocue u Xepuerosune, Caoruresse, ,,UHIEKC 06UMa HHIyCTPHjCKE TTPOU3BOALE Y BOCHM 1 XepIEroBrHH
3a aerembap 2020. rogune-nperxoanu moganu, 28.01.2021. roause.

6Arennuja 3a cratuctuky bocue u Xepuerosune, Caonmreme, ,,Haekc 06MMa HHIYCTPHjCKE IIPOM3BOAKBE Y BoCcHY M XepLeroBuHu
3a jymu 2021. roguHe-nipeTxoaHu noxamu’, 25.08.2021. rogune.
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bankana. HajaoBuja crymmja pedepentror mactutyTa WIIW ykasyje Ha TO ma mpeBacXoaHO HeMadke
KoMmmanuje cy Beh nogysene oapeheHe Kopake Ha IpeMjeIITamby IPOU3BOILE HAa TEPUTOPHU]Y peruje. |

[lopen MOBOJbHUX EKCTEPHUX MPUIIMKA Y OBOM CPEIHOPOUYHOM BPEMEHCKOM OKBHUPY C€ OUEKYje U 3HaYajHUjU
yTUIa] THTEPHUX JMHAMUKA Y (YHKIH]U jaduamba HHAYCTPH]jcKe mpon3Boamke Y bocun u Xepuerosunu. Hanme,
TOKOM OBOT TIepro/ia 0ueKyje ce ga ou pedopMcke Mjepe Ha yHampjehemy mocioBHOT aMOnjeHTa KOje IPOBOIe
Hajute)xHe mHCTHTYyNHje y bocHu m XepueroBuau Tpebaie MOIydnTH MjepibuBe pesynrare. [loGosbmame
MOCJOBHOT aMmOujeHTa Tpebano Ou pe3ynToBaTH moBehameM HWHBECTHIMCKUX yiarama (momahux u
MHOCTpaHMx), Belly HCKOPHINTEHOCT TOCTojehnX M MOKpeTame HOBHX Kamarmrera, nosehame Opoja
3aIOCIIEHUX U jadame KOHKYPEHTCKE To3uiyje mpon3Bohada y bocan n XeprieroBuHu Kako Ha JjoMaheM Tako
W Ha MHOCTPAaHUM TpxkutuMa. majyhu y Bumy cBe HaBeieHE OKOJIHOCTH TOKOM OBOT' TIEPHOJA OYeKyje ce
na 6u bocHa u Xepruerosuna y nepuoay 2022.-2024. roquna Tpebaia OCTBAPUBATH HEIITO BUIIIE CTOIIE pacTa
(m3nuKOr 00MMa HH/YCTPH]jCKE MMPOU3BOIIHE.

Pu3zunm

TexHojOmKa CTPYKTypa W BHCOK HHBO H3BO3HE OpjeHTAlMje HHIYCTPHUjCKE NpPOM3BOA®mE y bocHu u
XepueroBrHM, HAapO4UTO NpepahuBadke HHAYCTPHjE HCTOBPEMEHO jeé YMHHM TMOJUIOKHOM EKOHOMCKHUM
KpeTambuMa y Mel)yHapoTHOM €KOHOMCKOM OKpYKemY. EBEeHTyaIHO TIPOJIOHTHpamke EKOHOMCKOT OITOpaBKa y
[JIABHUM TPrOBUHCKMM NapTHEPHMMa HETaTHMBHO OM ce€ OoApaswio Ha (QU3WYKH OOMM, 3arocieHoCT,
WHBECTUIMjCKA yJaramba U HPOLYKTHBHOCT Y OKBHPY MHIYCTPHjCKOr cekTopa Yy bocHu m XepuerosuHu.
Cnabuju eKOHOMCKH OITOpaBaK TIIaBHUX TPTOBHHCKUX MapTHEPA, 3aXTj€BHO MOCIOBHO OKPYKEHHE, Ka0 U HI3aK
CTEIEH UMILIEMEHTaIHje pehOpPMHU TPXKHUIIITA TIPOU3BO/Ia (IUrHTaTHA TpaHChopMaIlnja, HCTPAKHUBAILE, Pa3BOj
W WHOBaIMje) MOINIKM OM MpejacTaBbaTh omnTepehee W YCHOPUTH IUIAHUPAHH OIMOPaBaK HHIYCTPHjCKE
npous3BoAme y bocHu 1 XepueroBuHu y cpeimbeM pokKy.

Tpxuiure panga

Tpaxumre paga — 2020. ronuna

ITpocjeuan 6poj 3amocaeHux IMia y nepuony janyap-genembap 2020. rogune uzHocuo je oko 813,18 xumana
u MamH je 3a 1% y onHocy Ha 2019. ronuny. Haj3nauajauje cMameme Opoja 3anocinenux jmna y 2020. roguHu
OwmIIo je y moJipydjy AjeNaTHOCTH NpepaljuBayuke WHIYCTpH]je, AjeNaTHOCTH TPTOBHHE HA BEJIIUKO M Majo, Te
JjeTTaTHOCTH TMpYy’Karba CMjellTaja Te TPHUIIPEME U YCIy)KHBama XpaHe (XOTeIHjepCTBa U yrOCTUTEIHCTBA). Y3
CMamekhe Opoja 3aMocIeHUX JIMIA, POcjedan Opoj PErUCTPOBAHUX HE3ANOCIICHUX JIMIA Y MIEPHOY jaHyap-
netembap 2020. rogune u3HOCHO je oko 415,2 xubaia u Behu je 3a 1% g/g. AHkeTHa CTOIA HE3aMOCIEHOCTH
3a 2020. romuny m3Hocwina je 15,9%. Ilpocjeuna mero mmata y 2020. rogman m3Hocuna je 956 KM y3
HoMuHaIHK pact ox 3,8% y omgnocy Ha 2019. roguny y3 6pxu peanau pact (4,8%) 36or nedmamnmje ox 1%.

Tpaxxumre paga — npojexuuje 2021.-2024. ronune

VY npBom nonyrogumuty 2021. roguHe JOLUIO je 4O MOCTYIHE cTaduin3anyje Ha TpXKUIITy pana. lpocjedan
Opoj 3amociIeHuX Juna y mnepuody janyap-jyan 2021. romuse je m3Hocmo oko 814,5° xmipama u Huje ce
MHj€Ha0 Yy OAHOCY Ha WCTH Nepuoj mponnie roguHe. [Ipema monmpydjuma JIjenaTHOCTH, Haj3HA4YajHU]jE
cMameme Opoja 3alociIeHUX Juua OWIo je Yy NOAPYYjY JMAjelaTHOCTH TpPrOBMHE, YTOCTHTEJCTBA U
xorenujepcTBa. C Apyre crpaHe, Haj3HayajHHMje mMoBehame Opoja 3amociieHUX JiMia OWIo je y MOApYyYjy
njenatHocTd nHpOopMalija 1 KOMYHHKAIIM]ja U JIjeIaTHOCTHU 3/IpaBCTBEHE M COLIMjaJIHE 3aIuTuTe. Pact ykymnHor
Opoja 3amociieHuX JHLa ce MO3UTUBHO OJPa3Ho Ha CMameme 0poja PEruCcTPOBAaHUX HE3aloCIeHHUX Jauna. Y

" Jleraspuuje mormenatu cryaujy WIW-a* Getting Stronger After Covid 19: Nearshoring Potential in the Western Balkans‘
https://wiiw.ac.at/getting-stronger-after-covid-19-nearshoring-potential-in-the-western-balkans-dlp-5814.pdf, May 2021.

8 Pepuupany, KOHAYHM MOJATaK.

° TIpuBpeMeHH MOJIATaK.
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mepuoxy jamyap-jyau 2021./janyap-jyau 2020. Opoj permcTpoBaHMX HE3allOCIeHHX Jmia y bocHm u
Xeprierosunu je Mamu 3a 1,8% ¢/g u msnocu 404,1 xupama. AHKeTHa cToma Hesamocienoctr y K1 2021.
rogune uzHocwuna je 19,1%.2° V mepuony cujeuaj-jynn 2021./cujeuams-jynn 2020. mpocjeuna HeTO IuiaTa
HOMHUHAITHO je yBehaHna 3a 3,7% u u3nocuia je 980 KM. V3umajyhu y 003up munnmanan pact nujena ox 0,1%
y MOCMaTpaHoOM TIEPHOLY, PEaIHU PacT HETO uIaTe OHO je TOTOBO jeJHaK Kao U HoMuHaHU pact (3,6%). Ha
OCHOBY HaBeJleHHX Jiorahama y npBoM noxyroaumry 2021, roquHe MoXKe ce OUEeKUBATH yMjepeH pacT Opoja
3amociaeHux juia 1o kpaja 2021. rogune oxo 0,5% g/g). YV nomeny miara, HOMHHAIHA CTOIA PACcTa HETO IJIaTe
Ou 110 Kpaja rogrHe Moria u3HocuTH oko 4% g/g.

Horahama Ha TPXKHUIITY pajia Cy 3HA4ajHO AeTEpMUHHPaHa OCIOBHUM OKPYKEHEM Kao U Ay:KWHOM Tpajama
nangemuje COVID-19. 360r Tora, kao 1 paHUjuX TOAWHA, IPUIPEeMa OCHOBHOT CIIEHApHja 3a HHAUKATOpE Ha
TpKUIITy paaa y nepuoay 2022.-2024. roaune OaswpaHa je HA MPETIOCTABJBEHOM EKOHOMCKOM pacTy
OJTHOCHO Ha HerOBHM KOMITIOHEHTaMa (HUBO MOTPaXKk-e, TPrOBHHE, MHBecTHIHN]a). [lopen Tora, y3era cy 003up
U pacroNoKMBa €KOHOMCKA IMpeBuhamba U aHAIN3e PeleBaHTHUX Mel)yHapOIHUX HHCTUTYIIH]a.

IMpema mpojexnujama EIB (cenrembap 2021. romune) y eBpo3onu y 2022. roxunu ce npensula pact 6poja
3anocieHux of 1,2%, 1mto je 3HaTHO Op>ka CTOMa pacTa y OJHOCY Ha MPETXOAHY ToauHy. VcToBpeMeHo cromna
HE3aIlOCIEHOCTH Y €BPO30HH O MOTJIa OMTH HEIITO HMKA y OJTHOCY Ha MPEeTXOJHY TOANHY U U3HOCHTH 7,7%.
MelyTtaM, cioMeHyTa CTOIa He3anoCICHOCTH U Aajhe he OWTH BHINA Y OTHOCY Ha TOJUHY HEMOCPEIHO IIPHje
nojaBe manaemuje. ELb cmaTpa na 6u cromna He3anocneHocT Tek y 2023. rognHu y €BpO30HU MoTJIa OUTH
HUKA Y OJIHOCY Ha TIEPHMOJL HETIOCPEIHO MpHje ManaeMuje! u nsnocuna 6u oko 7,3%.

VY Bochu u Xepuerosunu y 2022. ronunu npema npojekurjama JIEII-a ce ouekyje Op»u eKOHOMCKH pacT o
3,4% g/g. HaBeieHr €KOHOMCKH pacT Ou ce TpeGao MO3UTHBHO O/IPA3UTH Ha OPOj 3aMOCICHHX JIUIA HAPOUHUTO
y CEKTOpMMa KOjU Cy W IPETXOJHMX TOIMHA 3alolubaBalii HajBumre juna y bocHm m XepueroBuHH.
I'enepaHo, 00JpM TIOCTIOBHHA aMOHWjEHT y TOAPYYjY WHAYCTPHje, TPTOBHHE KA0 M TOjEAUHHUX YCIYKHHUX
JjelaTHOCTH MO3UTUBHO OW ce MOTJIM OJIpa3UTH Ha Opoj 3alOoCiIeHUX Juna. Y3umajyhu y 003up mocTynmHHA
OIOpPaBaK PeaIHOT CKTOpa, OYEeKyje ce Ja OM JOIPHUHOC pacTy Opoja 3aloCICHUX MOTao OUTH CKPOMHUJU Y
jaBHOM'? ceKTOpY Y OJIHOCY Ha ocTana Iojapy4ja ajenatnoctu. Y Bocun u Xepuerosunu y nepuony 2022.-
2024. rogune ce mpensuha yBehame oOnma moTpakme, HHBECTUIIMja U TPrOBHHE, IITO OM Tpebano uMmatu
MO3UTHBAH YTHIIAj HA KpeHpamke HOBUX PaJIHUX MjecTa 1 yBehame IPOocjeyHuX HEeTo miara. Y3 00Jby HOCIOBHY
KIMMYy, Kako y bocHu m XepreroBuHu Tako W y OKpykemy H 3emibama EY, ouekyje ce mosehame Opoja
3anocnenux Juia y nepuoay 2022.-2024. romune oxo 1,3%-1,6% @/g y3 MCTOBpeMEHO cMameme Opoja
HE3anoC/IeHNX JIMIIA, alli U HactaBak yBehamwa Heto ruiata oko 2-3% g/g. Umak, OuTHO je y3eTu y 003up
pusuke® 3a ocTBapeme 0Be MPOjeKIHMje KOju OM MOIJIM YTUIATH Ha TIPETIIOCTABILEHU PACT 3aMOCIEHUX JIUIA
kao u wiara y bocau u Xepuerosunu. 3acurypHo he enuaeMuononka cuTyanuja u 1jeJIOKYITHU MTOCIOBHU
aMOUjeHT JIeTepMUHHCATH KpeTarmbe Opoja 3aloCIeHuX JInla Kao U HEeTO TuIaTe.

Pusnun

[NocToju HEexoMMKO pU3UKa KOju oApelyjy npeacTaBibeHe MpojeKIrje 3a TpXKUIITe paja. [IocioBHO OKpyKeme
y Bocuu u Xepiieropunu, kao u cycjenumM 3eMjbama ¥ EY nMa 3Havajan ytunaj Ha Tpokuiite paja. [loceOHo
je outHo ucrtahm HemsBjecHocT Tpajama maHAemuje COVID-19, mo mwmramy 3apaBcTBeHHX (hakTOpa
(BakIIMHUCAKE CTAHOBHUINTBA) U TOCJIOBHOI aMOHWjeHTa, TO OM MOIJIO IOJAaTHO YCHOPUTH E€KOHOMCKY
akTuBHOCT bocHe u XepieroBuHe, a THME W OJUIOKUTH OTOPaBaK TPXKHINTA paja. Y3 CIOPUjU €KOHOMCKHU
pact, MambH 00MM WHBECTHUIIM]ja, TPTOBMHE H YOIILITE JIOIIHKj€ YCIOBE OCIOBamka, pacT Opoja 3aloCcIeHnX JIUIa

10V mepromy mspame moxkymeHTa cy Owim pacmonoxusu mopamu 3a K1. V 2021. romguru AHKeTa 0 paaHoj cHasW y BocHu u
XeplLeroBuHH ce MPOBOAM KOHTHHYHPAHO INpeMa HOBOj, PeIU3ajHUpPaHOj METOJOJIOTHjH YCKIajeHOj ca HOBOM PeryiaTuBom
EBponckor mapmamenrta u Casjera, Koja je cTymwia Ha cHary 1. jamyapa 2021. roxune. 300r mpenacka Ha HOBY, peIi3ajHUPAHY
METOAOJIOTH])y AHKeTe 0 panHoj cHa3u y 2021. roguHM MOUUIO je 10 TMpeKuaa cepuje moaaraka. Pesynrati AHKeTe 0 pajHO] CHa3H
2021. rogvHe HHUCY YNOPEAMBH Ca pe3yinTaTHMa KOHTHHyHpaHe AHKeTe o paaHoj cHasu 2020. roguHe W pe3yiTaTMMa TOJUIIEHX
aHKeTa O PaJiHOj CHAa3M MPOBeJeHNUX y neproay ox 2006. no 2019. roauxe.

11 IMopehemwa paan, y 2019. roauHu CcTOMA HE3AMOCICHOCTH y €BPO30OHH je u3Hocuia 7,5%.

12 V aHanusu ce MUCITH Ha JjelaTHOCTH jaBHE yIpase, 3ApaBCcTa U 00pa3oBama.

13 Ox naBenenux pusuka he 3aBuctu ma mu he crome pacta Gpoja 3alOCIEHHX JIMIA U HETO IuIaTa OMTH OpXa MM CIIOpHja Of
MPETIOCTAB/bEHUX Y OCHOBHOM CLICHAPH]Y.
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Kao ¥ T1ata OM MOrao OMTH HIKH MPETIIOCTaBJHEHOT Y OCHOBHOM CLIEHAPH]y. Y CIIOPEHa MOCIOBHA aKTHBHOCT
KOMITaHWja OM MOTJIa OTEXAaTH M OJUIOKUTH Kperpame HOBUX PaJHHUX MjecTa, a CTOIa He3alloCICHOCTH Ou
MOTIJIa OCTaTH U JiaJbe BHUCOKA. [lopen HeM3BjeCHOCTH KOje HOCH TaHAEMHja, CMambemhe paaHe cHare (Kpo3
MUTpalyje) 1 00MM UMIIEMEHTALIU]e CTPYKTYpHUX pehopMH y HapeTHOM NIEpHOIy Takol)e O MOrao 3HauajHo
OJIpeINTH KpeTamke OCHOBHUX MHIMKATOPA TPXKUIITA Paja.

[ujene

Hujene — 2020. roquna

Y Bocuu u Xeprieropunu y mepuoay janyap-aenemdap 2020./janyap-menembap 2019. perucrtpoBana je
nednammja ox 1%. Cmameme HujeHa 3a0MIbeXEHO je y onjessunuMa onjehe um oOyhe, Hamjemraja, kKyhHHX
ypebhaja u penoBHOT onpxaBama Kyhe, 0jeJbKy cTaHOBama, BOJIE, €J1. CHeprHje, IUTMHA U IPYTHX eHepreHara
Kao ¥ 0f[jeJbKy mpeBo3a. L{ujeHe y ofjesbKy npeBo3a cMameHe ¢y 3a 8,6% g/g y mocmarpanom neproy. Hike
HyjeHe cupoBe HaTe M HaTHHUX JIepUBaTa ICTEPMUHUPATIE CY IIUjeHE Y OJjeJbKy IpeBo3a. LlujeHe y ogjesbky
omjehe u obyhe cy Hmwke 3a 10% Q/g u oBaj ojjesbak KOHTHHYMPAHO BPIIM 3HAYajaH BHUIICTOIMIIIHH
neduraTopHU MPUTHCAK HA YKYITHA HUBO IjeHa. l{ujeHe y onjesbky HamjemTaja, kKyhaux ypehaja u pemoBHOT
oapxaBame kyhe oune cy Hmwke 3a 1,1% g/g, a mjene y ofje/bKy CTaHOBamba, BOJE, €. €HEpruje, MInHa 1
JpYTHX eHepreHara cy cmamene 3a 0,4% g/g y nocmatpanom nepuojy (cMameme 11jeHa TeKyhux ropusa).
Haj6pxu pact mujena ox 4,5% g/g 6uo je y omjesbky ankoxonHux muha u ayBana 30or nosehama mujeHa
uurapera u ayBana y 2020. roaunu.

Hujene — npojexuuje 2021.-2024. ronune

Haxkon gedmanuje, y bocan n Xepuerosunan y 2021. roguam je perucTpoBaH pacT 1ujera. Muadnamnmja mjepeHa
MHJICKCOM TOTPOINAYKUX [HjeHa y niepuony janyap-jynu 2021. romune je mznocwia 0,4% y nopehemy ca
nctum nepuonom 2020. romuue. Ananmmsupajyhu npomjere LI mamekca mo omjespimma mpeMa HaMjeHH
MOTPOIIIKE MPUMJETHO je na cy IujeHe y BehuHu opjespaka yBehane. Haj3sHauajuuje yBehame mujeHa y
nepuoay janyap-jyau 2021./janyap-jynu 2020. 6uito je y ojespiimma XpaHe u 0e3aaKoxosHux miha, mpeBo3sa,
ankoxonHUX nuha u nyBana. L{ujeHe y ozjesbKy XxpaHe u 6e3ankoxoHuX nuha, koju uma Hajsehu yauo y HITHU
uHAeKCy, cy yBehane 3a 1,2% y mocmaTpaHoM mepHroy 300T pacTa IHjeHa XpaHe jep ce HCTOBPEMEHO IHjeHe
Oe3askoXoHMX Nuha Hucy Mmujemane. [lopen Tora, 30or Bummx nujeHa HapTe W HAPTHHUX AepuBaTa y
nepuoay janyap-jyiau 2021./janyap-jyau 2020. roguHe y onjesbKy mpeBo3a IujeHe cy Owie Buiie 3a 1,5%.
[ujeHe y ojes/bKy alkoxXoiHUX nuha u ayBaHa cy y nepuony janyap-jynu 2021./janyap-jynu 2020. yeehane
3a 1,9% Ha mwro cy yrunane akiuse!® Ha murapere u aysan y 2021. rogunu. CynpoTHO, [HjEHE Y OjEIbKY
omjehe n obyhe cy mmxke 3a 9,6% 0/g v oBaj omjesbak KOHTHHYHPAHO BPIIM 3HAYajaH BHIIETOAUIIN
nedIaTopHU TPUTUCAK HA YKYITHU HHUBO IIMjeHA. Y MOCIHEIBUM pactofiokuBuM mpojekimjama EK (Jbeto
2021.) ouekyje ce na he 1mjena cupose Hadre y 2021. roauHu OuTH 3HaTHO Beha y OMHOCY HA MPETXOHY
roauny u usHocutu 68,7 $/6apeny (58,3% ¢/g) y3 6pxu pact undianuje y EY ox 2,2% oanocuo 1,9% y
eBpo3onu. Y cenremopy 2021. roqune ELIB je y cBojuM mpojekiinjama takohe npenBujena Opxu pacT IujeHa
cupoBe Hapre ka0 u MM®. V3umajyhu y o03up u nomahe dakrope koju oxapelyjy umjene (uujese
KOMYHauja, akuuse 1 ci1.) y bocau u Xepuerosunn y 2021, rogunu ce Moxe ouekuBaTy nHGuaimja oxko 1,1%
0/g. Nnak, tpeba y3etn y 003up aa he xperame uHpIaNMje OAPEIUTH HABEACHH PU3HITH.

14 Yripasuu on6op Ynpase 3a MHIMPEKTHO ONOPE3UBAME NOHUO je OmIyKy O yTBphHBamy crelu(puUHe ¥ MUHAMAJIHE aKIU3€ Ha
LUrapeTe M U3HOC akKiu3e Ha JyBaH 3a mymemne 3a 2021. roguHy. MuHHMaNHa aKiu3a 3a nakoBame nurapera ox 20 koMana U3HOCH
3,25 KM (y 2020. roaunu je m3xocwna 3,04 KM), a cnermduyna aximsa usHock 1,65 KM 3a makoBame uurapera ox 20 komaza.
AKnu3a Ha IyBaH 3a mylieme yrBphyje ce y Bucunau o 80% MuHHMaIHe akiu3e Ha nurapere yrephere y unany 3. Cras (3) oBe outyke
usHocu 130 KM o kumnorpamy (y 2020. roxunu je u3nocuna 121,6 KM no kunorpamy). Vi3Bop: Omiyka o yrBphuBamy creuududse
¥ MMHHMMaJIHE aKIM3¢ Ha IUrapeTe 1 M3HOC aKkIi3e Ha AyBaH 3a mymeme 3a 2021. roxuny.
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Ipojexnuje undaanuje y bocuu u Xepueropunu y nepuony 2022.-2024. roqune cy Kao U MPETXOIHUX
roIHA 3aCHOBaHE Ha pOoMjeHaMa ITijeHa CUpoBe Had)Te Ha CBjETCKOM TPIXKHUINITY, IFjeHaMa XpaHe, akIn3aMa
Ha oapeheHe npousBoze, HujeHama kKoMmyHanuja u c¢i1. EK y cBojuM JeeTHUM mIpojeKkurjama o4eKyje Cropuju
pact undaammje y EY y 2022. ronunu on 1,6% y omHocy Ha mperxomny roauty (y eBposonu 1,4%) y3
CKPOMHO CMameme nujeHa cupose Hadre ox 0,6% g/g na 68,3 $/6apeny. CivyHO KpeTame MUjeHa CHPOBE
Hadre u undnanmje npeacrasmia je EIb (cenrembapcke mpojexityje) mpema KojuM Ou IijeHa CHpoBe Hadre
y 2022. roaunu 6mna Hwka 3a 0,7% g/g. ¥ 2023. roqunu EIIB npeasuba joir Huke 1HjeHe CUpoBe HadTe Y
ofiHOCY Ha mperxoaHy roauny ox 4,8% g/g (64,1 $/6apeny), a HuBO HMH(pIANMje Y €BPO3OHH OM MOIJIA
usHocutu 1,5% g/g. Kama je y mutamy KpeTame HHICKCA XpaHE Ha CBJETCKOM TPIXKHUIITY, MOCIbEIHE
pacnonoxuse npojexiuje’® CajeTcke Ganke ykasyjy 1a OU MHIEKC IIdjeHa XpaHe MOrao PacTH HOMHUHAITHO OKO
0,9% g/g y nepuony 2022.-2024. roqune. [Tox npernocTaBkoM Ja nujeHe HadTe u XxpaHe Oyy CTaOMIIHE Kao
W iijeHe komyHanuja y neproay 2022.-2024. ronune y bocan n XepIrieroBHHHU ce MOXKE OUCKHUBATH UH(IIAIH]a
oz 0,8%-1%.

Pu3zunm

OCHOBHH pU3HUIM 32 MpojeKIuje nHpIanuje ce 6a3upajy Ha eKCTepHUM U foMahuM dakTopuMa Koju yTHIy Ha
uujene y bocan u Xepuerosunu. Mely Haj3HauajHHjUM (aKTOpHMA U3/IBajajy ce Ay KHHA Tpajamba NaHIeMuje
COVID-19, a nmorom u nujene cupose Hadre (kao u xpane). CBako OJCTyIame [HjeHa OBUX MPOM3BOIA Ha
CBjE€TCKOM TPXKHIITY OJ] TPETIOCTABIbEHUX Y OCHOBHOM CII€HApHjy MOTIIO OU Ce OJJpa3uTH Ha HUBO WH(IIAIH]e
y bocan u XepueroBunu. Mely momahum dakropuma koju oapehyjy unbnanujy tpeba y3eTu y 003up
€BEHTyaJHe HelpeIBul)eHe MPOMjeHe I[ijeHe KOMYyHaJHja, ak[ii3a Ha T10jeAHE IPOU3BOJIE U CII.

bankapcku kKpeauTy U J€O3UTH
IIporuo3a kperama pacta 6aHKapckux kpeauta u aeno3ura y 2021.-2024. roqunu

300r nocseenuna manaemuje BupycHor obossema COVID-19 u ycnujen cmamema nomahe motpaxme U
€KOHOMCKHX aKTHBHOCTH JIOILIO j€ W JI0 3HAYajHOT 1aJia YKYIMHHX KPeInTa Ha Kpajy 4eTBPTOI TpoMjecedja
2020. roaune umja cyma je uznocuina 20,3 mupa. KM y3 weratusHy cromy pacta og 2% g/g. Y 2020. roaunu
JIOIILIO j€ ¥ JIO yCITopaBama pacTta Jermo3uTa Koju ¢y y3 cromy pacta o1 4,9% g/g (Mama je 3a 4,6 1.1, y ogHOCY
Ha kpaj 2019. roaune) nocturiu 25 mipa. KM. PacT ienosura ycropeH je y CBUM CEKTOPUMa OCHM y CEKTOPY
HeuHaHCHjcKkuX mipedy3eha koju cy octBapwim pact crtome ox 12.6% g/g. YV ucroMm mepuomy CeKTop
CTaHOBHHIITBA je 3a0mbeskno cTomy pacta of 3,9% g/g, 10K je y cexTopy ormhe Biajie 3a0HIBEKEHO CMAFbEHHE
crorie pacra ox 2,7 % g/g.

[Ipema HajHOBHjUM MojanmMa, Ha Kpajy jyna 2021. roguHe YKyIHHU MJiacupanu KpeauTu gocturiu cy 20,8
wipa. KM ys3 cromy pacra ox 1,9% g/g. Hajsehu monpuHoc pacty uMaiti ¢y KpeaIuTH CTaHOBHHIITBA ca 1,8
ILII. JIOK Cy KpeauTH HednHaHCH]cKuX Tipeay3eha 3abuibexunm HeratuBaH qornpuaoc of 0,1 m.o.

300r criopujer oropaska HIUBOA 3anociaeHocTd y 2021, ronuHu Kao U YMbCHHUIIE J1a He(pUMHAHCH]CKa MpUBaTHA
npemy3eha jom yBHjek OMibeke BUCOKE CTOIA pacTa JCMOHMpaHUX HoBuaHUX cpezacraBa y 2020. roguHu u
HacTaBak uctor Tpenzaa y 2021, roquHu Kao pe3yJiTaT joill BH]eK IPUCYTHE MOCIOBHE HEM3BjECHOCTH, OYCKYje
ce yMjepeH oropaBak kpeanuTHe akTuBHOCTH y 2021. u Opxku y cibepehuM ronuHama.

3a 2021. roguHy npoLjemyje ce yCIIOPEHHjU OMOPaBaK MOTPAaXKILE 3a KPpeIUTHMa KOjU OM MOTJIM OCTBapUTH
CTOITy pacTa Ha TOJUIIK0] HUBOY Y HHTepBaituMa o 3 1o 4% g/g.

Pact jaBHMX ¥ NPUBATHUX WHBECTHIIM]jA, 00Jbe SKOHOMCKE NPUJIMKE, OIMOpaBak Opoja 3armoCiIeHuX W pacT
MOTPOIIE JOBENW OM 10 Opker pacta KpeOUTHE AaKTHBHOCTH. PacT €KOHOMCKE aKTHBHOCTH (pact

15 Pspop: World Bank Commodities Price Forecast (nominal US dollars), amprn 2021.
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CIIOJFHOTPTOBUHCKE pa3MjeHe, T€ MHBECTHIIH]a) Koje he OMTH moTpeOHO MOAPKATH M HOBUM KPEIUTHMA MOKE
nmoBecTH 1o moBehama moTpaxkme 3a kpemutuMa. [Ipormjemyje ce aa he croma pacta yKYITHHUX KpeauTa y
nepuonay 2022.-2024. ronune pactu uzmely 6,5 u 8% g/g.

Vr1uiaj nanaeMuje Ha KpeTame JEN03UTa OJpa3ho ce Ha CIIOPHjy CTOITy pacTa JENO3UTa CTAaHOBHHIITBA Y
2020. romunu (3,9% g/g Ha kpajy npocuHIia) Te Opxu pacT HehUHAHCHjCKUX TpuBaTHUX mpeay3cha (16,1%
0/g Ha kpajy merem6pa). C npyre cTpane, JeMO3UTH Ha Kpajy jyna ousbexe pact ox 11,4% g/g y3 octBapeHu
n3Hoc of 26,6 mapa. KM. Pacty ykynmHuX nemno3uTa NOAjeaHaKo Cy JONPUHHU]EeIH ASNO3UTH CTAHOBHUIITBA U
nerno3utn HeuHancujckux mpemyseha ca 5 mn. YV 2021. roauHu ouekyje ce Jalbh Op>KH PacT YKYIHUX
JICTIO3UTA KA0 Pe3yJITaT pacTa Ierno3nTa HepMHAHCH]CKUX Tpeny3eha, anu 1 onopaBak U Op»KH pacT JAeno3uTa
CTaHOBHHMIIITBA YCIIMje]] TI00O0JbIIakha CTakha Ha TPXKUIITY pajga v OMopaBKa M PacTa JOXOTKa. Y MEPUOAY O
2022.-2024. roaune nipensula ce pact yKYIMHHUX JCMO3HUTA [0 YMjepeHUM cTorama (U3 MPEeTKPU3HOT Mepro/Ia)
u3mehy 8-9% g/g ca Behum JOMPHHOCOM pAcTy O CTpPaHe CEKTOpa CTAHOBHHIITBA JOK JCMO3MTH
HepHHAHCHjCKUX Tipeay3eha cy 3a map mpoueHTux 00J0Ba MambH ¢ 003MPOM Ha TMoBehaHe MHBECTHIIN)CKE
aKTHBHOCTH.

Puznun

[Moropmiama y moriaeqy enuaeMHOJIONIKEe CHTYaIdje, HOBE Mjepe OrpaHHYeha MOCIOBHUX AKTUBHOCTH Y
bocuu n XepueroBuHu u y ap)kaBama TJIaBHHM TPTOBUHCKHMM IapTHEPHMa W FUXOB HETAaTWBHH YTHIAj HA
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH MOT'Y JIOBECTH JI0 APYTauHljuX MpoljjeHa pacta y OaHkapckoMm cektopy. Ha omopasak
npuBpene ytunaj he mMatu m mjepe Koje Oyay mHoay3uMmalle HaJIe)KHE HMHCTHTYLHjE W jaBHH CEKTOP.
HeraruBHa kpeTama y cerMEHTHMA Kpajihe TOTPOIIbLE U cliaduje nephopMaHce CIOJEHOTPTOBUHCKOT CEKTOpa
Te cnabibemhe UHIYCTPUjCKE MPOU3BOIIE U MHBECTHIM]a KA0 PEe3yiITaT CIOpOr Mporpama BaKIMHHCAba U
Mjepa 3aKJjpy4yaBama HakoH mpBe monosuHe 2021. rogmue oxpasuna OM ce W Ha OaHKAPCKU CEKTOpP Kpo3
HacTaBak noBehama HEHAIUIATUBE aKTHBE, OJHOCHO KpEeIUTa M MMaJa MOTPAXKI-E 32 HOBUM KPEAUTHMA OJ
cTpaHe HeprHAHCH]CKUX mpery3eha.

CnospHH CEKTOp

IlnaTau Ounanc bocHe n Xepueropusne

[Ipema cmyxOennM monmanuma w3 TuiatHor OmnaHca bocHe m Xepuerosune 3a K1 2021. romuue 16 e
mpojeknujama JIEIT-a 3a ocrana tpu kBaptana 2021. rogune negunut Tekyher padyHa y OKBHPY ILIATHOT
ounanca bocue n Xepuerosune n3nocuo 6u oko 850 munmona KM, mro 6u npencTaBibaio cMamemne o1 7,8%
(0/9). Mo oBor cmamema aeduiMra Tekyher padyHa OW TIOHAjBHINE OILIO YCIHjEd HEITO OOJBHX
eKOHOMCKHX aKTUBHOCTU y EY (jeTMMUuHM OmopaBak TPIKHIIITA TOCIIN]€ MPOLLIOrOIMIIELET 11a/1a H3a3BaHOT
nangemujom Covid-19), a camuM THMe ¥ IOBOJBHUJET YTHIIAja Ha CIIOJBHOTPIOBHHCKY pa3MjeHy poba u yciayra
bocue n Xepuerosuse.

VY K1 2021. ronune neduuunt texkyher padyHa nznocuo je oko 114 munmmnona KM, mro npencrasiba cMambemne
o1 64% y oxHOCY Ha HCTO TepHOJ MpeTxojaHe roauHe. OBaj maja nedunurta Tekyher padyna je Hajehum
JIFjeJIOM JeTepMUHUpaH Ae(UIMTOM CIIOJbHE TProBruHe poda u yciyra (koju je 3abuibexuo maa o 21,5%),
OJIHOCHO mopacToM yBo3a 3a 0,7% u mopactom m3Bo3a 3a 10,4%?'7 (g/g). Texyhu HeTo NpWIMBM HOBUA U3
nHocpanctea y K1 2021. roaune 3a0uibexunu ¢y nan oj 7,6%, kao pesyirar najga tekyhux npunusa 3a 7,1%
(oBO cMameme je Toc/beluila HIDKMX KOMIICH3allMja 3alocieHuX pe3ujieHTa bocHe u XepleroBuHe y
MHOCTPAaHCTBY) M CMamemha OJJIMBa HOBLA y HWHOCTpaHCTBO 3a 5,5% (majBehmm nmjenom 300r manma
perHBECTHpaHe JOOUTH O] MHBECTHIM]a KOl He(pHMHAHCH]CKUX npeny3eha).

16V MomeHTy nHcama IIpojexuuja 61K ¢y AocTynHy noganu 3a K1 2021. roaune

" Uzpop moparaxa: IIBBuX
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I'paduxon 1.1. IIpojexkuuje kperamwa nepuuura tekyher pauyna bocue u Xepueropune

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0,0
-1,0
¢
o
Q
m 20
=S
5
-3,0
-4YO . . . - -
O Zvanicni podaci OProjekcije

Uzeop: Ilpojekunje JEIT-a

IIpernocraBke 3a muiatHu 6unanc 2021.-2024.

Ha 6a3u npojeknuja JIEIl-a oOuMm crmosbHOTproBuHcke pasmjene y mepuony 2022.-2024. romuna Ou ce
moBehao, Tako 1a 6u y OBOM BPEMEHCKOM HHTEPBATY CIIOJLHOTPTOBHHCKH JEPUIUT OMIHEKNO HOMUHAITHH
pacrt ox 0,2-3,1%, kao pe3sysnrar nopacrta crome yBo3a (7,1-8,4%) u pacra crore n3Bo3sa (9,2-9,9%).

Kao ynuo y BI1-y nepunur texyher pauyna, 3a 2021. roguny, npema npojexuujama J{EIT-a nsnocno 6u oko
-2,3%, nok O ce y HapeTHUM TOJITHA MOTJIO OYEKHBATH J1a ce neuiuT Tekyher padyHa mocTymHO moBehasa
(medurmt 6u ce y mepuomy 2022.-2024. roguHa Morao Kperatu y mHTepBaiy ox -2,5% mo -2,9% BJII1-a).
Ouexyje ce na 6u ce Tekyhu HETO IPUIMBH U3 HHOCTPAHCTBA, y nepuony 2022.-2024. roauna, MOTIIM KpeTaTh
n3mehy 8,6% u 9,7% B/111-a.

Kon m3Bopa ¢puHancupama nedummra tekyher pauyna Moke ce odyekuBaTh ja he ce, kao u 10 cana, nepunur
Tekyher padyHa u jgajbe (UHAHCHPATH NPHIMBAMA (UHAHCHJCKHX CpPEICTBA W3 HHOCTpPAaHCTBa (Kpo3
TPrOBHHCKE KpEInTe, TMPEKTHA CTpaHa yiarama Te Kpo3 €BeHTyallHa HOBa 3ajy)KHBama Ha MelyHapoaHOM
(HHAHCHjCKOM TPIXKHIIITY).

Pu3zunm

I'maBHU pU3HLM 3a NMPOMjEHE Yy KpeTamy IUIaTHOr OunaHca bocHe u Xeprerosune 3a nosehame, 01HOCHO
cMameme, neduimra Tekyher padyHa Hanmase ce y KpeTamy CIIOJBHOTPTOBHHCKOT Je(HINTa, TayHUje y
MpoMjeHama CTolla M3B03a M yB0o3a poda ¥ yciyra, Te IpoMjeHama I[1jeHa Ha CBjeTCKOM TPXKHIITY.

Kon punancupama gedunura texkyher pauyHa HajBehn pU3HLIH ce Hajla3e y CMambEmby CPECTBA CTPAHE AKTHUBE
Bocue n XepreropuHe y HHOCTPAaHCTBY, HEIOBOJGHUM NPWIINBOM JUPEKTHHUX CTPAHHX yJlarama, OTeKaHUM
MPUCTYNIOM TPrOBUHCKHM KpEJIUTHMAa Kao M HeMOryhHoCT 3alyxuBama Ha MelyHapoJHOM (UHAHCH)CKOM
TP>KHIUTY.

IIpersien xkperama cio/bHOTProBUHCKe podHe pasMjeHe 3a 2020. roauny

3a pa3nuKy Of MPEeTXOJHMUX HEKOJIMKO roJuHa kajga je bocHa m XeprieroBuHa ocTBapHBaia CONUAAH pacT
CTHOJFHOTPrOBUHCKE POOHE pa3MjeHe oj oko 7% Ha rogummeM HHUBOY, Beh y 2019. roxuHu monuio je 1o
crnabJbema CIIOJBHOTPrOBHHCKE poOHE pa3mjeHe ca cBujeroM. [lojaBom riobanne nanaemuje Bupyca Covid-
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19 y 2020. romuHu OBaj TPEH[ CllabJbeha CIOJBHOTPrOBHHCKE POOHE pa3MjeHEe ca CBHJETOM IOJATHO je
nHTeH3uBUpaH. Hanme, orhe mo3Hara yumeHUIA je 1a bocHa u XeprieropuHa y CrioJbHOTPrOBUHCKOM CMECITY
MPWIMYHO 3aBUCH O]l CKOHOMCKHX KpeTama y 3eMajbama EY, 003upom na ckopo 75% wu3Bo3a poda rmiacupa
Ha TpkumTa 3eMasba EY, nok ce ¢ apyre crpane oko 60% yBosa ocurypasa u3 EY. C Tora, ekoHOMCKa
KpeTama y OKBHPY OBHUX 3eMalba y3 HHBO MPOU3BOJIHC Y OKBUPY Aomalier mponsBohaukor cekropa cKopo y
MOTITYHOCTH oapel)yjy KpeTama CIOJEHOTPTOBUHCKE pa3MjeHe ca CBHjeTOM. Tako je clabihere eKOHOMCKE
akTHBHOCTHU y 3eMsbama EY y 2020. rogunwu, ycnujes mmpema riiodainHe nanaemuje Bupyca Covid-19 noseno
710 c1a0JbeHha N3BO3HE TPAKILE IITO ¢ MAaHU(DECTHPATIO CMAhECHEM YKYITHE CITOJbHOTPTOBHHCKE pa3MjeHe Y
Bocuu u Xepuerosunn on ckopo 5,4 munnjapne KM ognocHo 15%. Hamme, mpema momarmuma bXAC-a 3a
2020. roguny bocHa u XeprieroBuHa 3a0WIbeKMIA MMaJ] YKYIMHOT W3Bo3a of 2,5 mwmmjapau KM ogHOCHO
16,2% u yBo3a ox 2,9 munmjapau KM ogHocHo 13,6% y peamnom cmuciy. C apyre cTpaHe, ako ce TOCMaTpajy
camo pobe, majg poOHe pa3MjeHe je Omo HemTo yMmjeperrnju. Tako je mpema nmogaunma bXAC-a max pobHor
M3B03a y peaHOM cMHcTy u3HocHuo 5,9%, 1ok je maa yBo3a poda u3zHocuo 12,1% y ogHOoCcy Ha HpeTxoaHy
TOJINHY .

IIpojexknuja kperama cno/bHOTProBUHCKe poOHe pa3Mjene 3a 2021. roquny

Kana je y nuramy KpeTame CrioJbHOTProBHHCKE poOHe pa3Mjerne y bocuu u Xepueropunu y 2021. ronunu oHa
he nocta 3aBUCHTH 011 pa3Boja enuaeMuodonke curyamuje ca Covid-19, kperame npuBpeIHe AKTUBHOCTH Y
CIIOJEHOM OKPYIKEHY, OTHOCHO y TJIaBHIM TPrOBUHCKUM HapTHepuMa. OBJije ce TpHje CBera MUCIH Ha 3eMJbe
EY Ha uuja TpkuITa ce Iiacupa OKO ¥4 u3Bo3a pobda u3 bocHe m XepueroBune. MehyTtum, Beh kpajem
nperxoaHe U Ha novetky 2021. roguHe npuMjeTaH je oapeleH Hampenak Kaja je clioJbHOTPrOBHHCKA POOHA
pa3MjeHa y MHTamky, OBO ce€ TTOCEOHO OJHOCH Ha M3B03 poda. Hanme, nmpema momarmma BXAC-a 3a mepuon
jaryap-jymu 2021. rogmae bocHa m XeprieroBmHa je y OZHOCY Ha WCTO TEPUON TPETXOJHE TOJUHE,
3a0uspekiiIa oBehame yKyImHe CrioJbHOTPrOBUHCKE poOHE pa3mjeHe 3a oko 3,8 munujapaun KM (24,5%) mro
njenyje npunmaHo oxpadpyjyhe.® OBo nosehame crosEHOTProBUHCKE poOHE pa3MjeHe pe3yIITaT je nopeharma
po6Hor u3Bo3a ox 1,8 mummjapaun KM (31,1%) u moBehama yBo3a poda o1 ckopo 2 munujapae KM (20,5%),
y OJIHOCY Ha KCTO Tepuo] npeTxoane roauue.’® Ha 0cHOBY OBMX I0OKa3aTe/ba MOKE CE KOHCTATOBATH 1A CE
CTHOJFHOTPrOBUHCKAa poOHAa pa3MmjeHa y BbocHm u XepreroBuHW NPWIMYHO JOOpPO OIOpaBiba IITO je U
HaroBjelITaBaHo y OKBUPY paHHjuX n3Bjemraja. Hanme, Beh y mpBoj monosunu roguae bocna u XepiierosnHa
je, 0ap y OKBHpY CIIOJbHOTPrOBHHCKE POOHE pasMjeHe, ycijesia y MOTIYHOCTH HAJOKHAIUTH T'YOUTKE W3
MPETXO0JIHE FOJUHE, T1a YaK M HAJMAIIUTH PE3yJITaTe CIIOJbHOTPrOBUHCKE poOHe pasmjeHe u3 2018. u 2019.
rojiuHe Koje cy Owmie npuingHo ycmjemrHe. C apyre cTpaHe, mpeMa TPEHYTHO PacIlioiOKHUBUM IIPOjeKIrjaMa
y 3emsbama EY ce y 2021. roanHu oueKkyje HEIITO CHAXKHUjU €KOHOMCKH OTIOPaBaK ca MPOjULIIPAaHOM CTOIIOM
exoHoMcKor pacta of 4,8% mro Ou Tpebaso moBecTu 10 mMoBehama YKYIHE CIIOJbHOTPTOBHHCKE POOHE
pasMmjene. [Ipema nocibenmum pacronoxkuBuM npojekiujama DG ECFIN-a y y 2021. ronune y cBujety ce
o4eKyje ce pacT u3Bo3a ox 8,1%, nok je ouekuBanu pact yBo3a 9,0% y ogHocy Ha npeTxogHy roauHy. OBaj
MOCTYITHU OMOPaBaK M3BO3HUX TPKUINTA hie BPJIO BjepoBaTHO MMaTH MO3UTHBAH yTHUIIA] HAa OX. poOHH H3BO3,
a KacHUWje U Ha YBO3 po0a U YKYyIHY CIOJFHOTPTOBUHCKY pOoOHY pa3Mmjeny y bocHu u XeplieroBunu. ¥ ckiamy
ca oBUM KpeTamuMa U npernocraBkama JIEII-a u3 ocHoBHOT cuieHapuja 3a 2021. ronuny je na ce y bocau u
XepleroBMHN MOKE OYEKMBATH CTA0HMJIM3aIMja U OTIOPAaBaK Y OKBHPY CIOJBHOTPrOBHHCKE POOHE pa3MjeHe
ca CBHjeTOM, MoceOHO y JoMeHH TprosuHe pobdama. Hamme, npema mpojeknmjama J{EI-a y 2021. rogunu y
bochu 1 XepueroBuHu ce o4eKyje pacT yKyImHOT n3Bo3a o1 16% y peanrHoM CMHCITy HOILIEH pacToM M3BO3a
poba ca oueknBaHOM cToroM pacta ox 18,8%, nok je oueknBaHu pacT u3Bo3a yciyra 5%. C npyre cTpane, y
2021. roquHM OYEKyje ce M peallHi pacT YKYIHOT yBo3a o1 oko 10% ca yjeaHadeHuM cTomaMa pacra yBosa
poba u yciryra. OBakBa KpeTama n3B03a M yB03a y KoHauHHIIM Ou Ha Kpajy 2021. rojuHe Tpebaiu pe3yaToBaTH
CMambeHheM CIIOJFHOTPIOBUHCKOT AeduiuTa 3a oko 4,5%.

18AreHu1/1ja 3a cratucTuKy bocHe n Xepuerosuue, Caonmreme, ,,BambckoTproBuncka pobHa pasmjena y bocuu m Xepuerosunu 3a
jymu 2021, ropune-niperxoanu nogauu‘, 20.08.2021. rogune.

19V oBoM mmjeny TpecTaBbeHa Cy KpeTama caMo KpeTama CIOJGHOTPTOBHHCKE POOHE pa3MjeHe 003MpOM Jia MO O yCIyrama
HHUCY OWIIN PacIioNIOKHBH Y BpHjeMe IPUIIPEME OBOT U3BjeITaja.
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IIpojeknuja Kperama cno/bHOTProBUHCKeE poOHe pa3MjeHe 3a mepuoa 2022.-2024. ronmHa

Kperame npuBpeHe aKTUBHOCTH M CHHACMHUOJIONIKA CUTyalMja y 3eMJBM M EKCTEPHOM OKPYXKEHhY Y
CPEABOPOYHOM MEPUOJTy 3aCUTYpHO he mpeicTaBbaTh IIIaBHY JIETCPMHUHAHTY KpETama CIIOJbHOTPrOBHHCKE
po6ne pasmjene y bocau n Xepuerosunu. Camo o NpeTnocTaBKOM Mo00JblIamka MPUBPEAHE aKTHBHOCTH U
CaHMpama HOBOHACTAMX TJIOOANHMX EKOHOMCKHX wm3azoBa Covid-19, ca kojuma ce cyouaBa CBjeTCKa
eKOHOMHja Moryhe je odeKmBaTh M MOOOJBIIAakE CIIOJFHOTPTOBHHCKE pasMjeHe y bocHu m XeprieroBmHM.
Haxre, y crmydajy Oa HaBeleHE OKOJIHOCTH Oyny mpemamiene, mpojeknuja JEIl-a je ma 6u ce y bocHu u
Xepueropunu y nepuony 2022.-2024. ronuHa MOTIJIO OUYeKHUBaTH TMOBehame yKyIMHOT M3BO3a Ca TOJAUIIHIM
cronmama pacra ofi 6,7% y 2022., 6,9% y 2023. u 7,4% y 2024. roquHu y pearHoM CMHCIY PecreKTHBHO.2C
OBo moBehame HM3BO3a YCIOBJBEHO j€ CTAOMIIHOM W3BO3HOM TPAXKHOM, MPOIIUPEHEM MPOU3BOMHE 0aze u
MOJTU3akheM KOHKYPEHTHOCTH Y 3¢MJbH. Y TIPWIOT OBMM OYCKHBAbMMa WY M TpojeKinje moseharma yBo3a y
EVY toxom naBeneHor nepuona. C apyre crpane, nopehame eKOHOMCKE aKTUBHOCTH Y 3€MJbH, OIHOCHO pacT
nomahie Tpaxme Y OKBUPY CEKTOpa CTAaHOBHUILNTBA M KOPIIOPATHBHOI CEKTOpa KpO3 HEIITO OpKu pacT
MOTPOIIE ¥ WHBECTHIHja Tpebanu O6u pesynrToBaty u nmoBehamem yBo3a y bocay u Xepuerosuny. IIpema
npojeknujama JIEII-a ouekyje ce na cromne pacra yBo3a Oyay HEIITO HIXKE Y OJHOCY Ha U3BO3HE U Tpebaie ou
ce kpetararu on 4,6% y 2022. rogunu, 4,1% y 2023. rogunu, u 4,8% y 2024. roquan. 2! Bume crorme pacta
M3B03a O] YBO3HUX Y CPeEheM POKYy Ou Tpebalie pe3yaToBaTu nosehameM 3acTynsbeHOCTH u3Bo3a y BJIII-y
Ha 0ko 44%, 1ok Ou yKymHH U3B03 (pobe +yciyre) nzHocuo oko 55% 3akspy4no ca 2024. roguHom. Pesynrar
OBAaKBUX TPEHIOBA KPEeTama M3B03a U YBO3a OMJI0 OM TIOCTYITHA CTa0MIIN3allfja YKYITHOT CITIOJBHOTPTOBUHCKOT
nedurmra Ha oko 11% B/II1-a, y3 61aro mo3uTHBaH JOMPUHOC EKOHOMCKOM pacty ox 0,5 m.m. Ha roauimoj
HUBOY ¥ MMOOOJBIIaHE TOKPUBEHOCTH YBO3a M3B030M Ha ckopo 80% 3axspydHo ca 2024. roguHOM.

Puszunmu

JlonaTHO yCJIOXKI-aBamke CHMHUICMHUOINONIKe cuTyanuje Be3aHo 3a Covid-19 (HoBHM cojeBH BHpyca W HH3AK
CTereH MMYyHHM3alldje) MpeAcTaB/ba HAj3HAYAjHHjH PH3HMK 3a peaiu3alrjy MPOjeKIHja CIIOJbHOTPrOBUHCKE
poOHe pa3MjeHe Koje Cy IpeACcTaBJheHe Y OCHOBHOM CIIEHAPH]jY. Y TOM CIy4ajy JAOILIO J0 Cla0Jherha N3BO3HE
TpaXme, MTO OM JONATHO OCIHA0MIO KaKO YKYIHY €KOHOMCKY aKTHBHOCT Y 3€MJbH TaKO M KpeTame
CTHOJFHOTProBUHCKE poOHe pasMjeHe TokoM 2021. rogune. OBakaB MOJIa3HA OCHOB y3 TIPOJIOHTHPAkE KpU3e
Koja je Besana 3a Covid-19ocnabuiia 6u U MPOJOHTHpaHa TUIAHUPAHK OIOPaBaK CIOJBHOTPrOBUHCKE POOHE
pasMjene y nepuony 2022.-2024. ronune. JlonaTHN pU3KK KaJa je y MUTamky CIIOJFHO OKPYKEHE IIPEICTABIbA]Y
W €BEHTYyallHa HEeMOBOJbHA KpeTama CBjeTCKUX IMjeHa MmojennHux npousBoga. C apyre cTpaHe, Mopel OBHX
pHU3HUKa KOjH MTPOU3MUIIA3e U3 OT OKPYXKea U MOCIheINIA Cy IUKINYHUX KpeTamka Ha N3BO3HUM TPIKUIITUMA,
3HayYajaH PH3MK 3a CIOJFHOTPTOBHHCKY poOHY pa3MjeHy bocHe m XepueroBuHe mpezacrtaBibajy aomahw,
OJTHOCHO CTPYKTYpHH M3a30BU. CIIOKEHO YKYITHO TIOCIIOBHO OKpYXKeme y ciny4dajy bocae u XepreroBune y
CTHOJFHOTPTOBUHCKOM CMHCITY C€ MaHH(ECTHpa CKPOMHOM arperaTHOM MOHYZOM Majior Opoja mpon3Boja Ha
orpanndeH Opoj TpxkumuTa. [lopen momm3ama YKyIHOT HHBOA KOHKYPEHTHOCTH Y 3€MJBH, pean3aiyja
OCHOBHOT CIleHapuja he mocTa 3aBUCTH W O] UMILIEMEHTAaIMje CTPYKTypHUX pedopMmu, Te yHampjehema
mpoleypa y CloJbHOTPIOBUHCKOM TOCIIOBabY TOKOM IPOrPaMCKOT IEpUO/IA.

20 JleTa/bHUjH TIPUKa3 KpeTama cTona pacra u3Bo3a: 2022. roguHa yKymHH u3B03 6,7% (pobe 7,4%, ycayre 3,8%), 2023. roxuna
yKynHH u3B03 6,9% (pobe 7,4%, ycayre 4,5%), u 2024. romune ykynau u3o3 7,4% (pobe 7,3%, ycnyre 7,5%).

2 JlerasbHUjH IPUKa3 KPeTamba cTona pacta yposa: 2022, roausa ykynHu ysos 4,6% (po6e 4,7%, yciyre 3,6%), 2023. roauna yKyInau
yB03 4,1% (pobe 4,2%, ycnyre 2,7%), u 2024. roausne ykymnau yBo3 4,8% (pobe 4,8%, ycnyre 3,4%)
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JlupekTHe CTpaHe UHBECTUIH]E

JlupexTHe cTpaHe uHBecTHLHje 3a mepuoa 2021.-2024. roquna

I[Ipema 3aamuM T0CTyNHEM moganuma, uisjemrajy’> UNCTAD-a (engl. The United Nations Conference on
Trade and Development) aupekthe ctpane unBectuimje y 2020. roauu cy 3a0uibeKuiIa riIo0aTH max o1
42% g/g. 3emibe y pa3Bojy 3a0MIbEeXKIIIC HAjMakbH NaJl yiaramwa 1o cronu 12,3% g/g ok cy y ucTo Bpujeme
yJlarama rmpeMa pa3BijeHuM 3eMibaMa 3a0nshekmIa ma oa 68,6% g/g.

I'paduxon 1.2. Ykynno CAY y ceujery y muaujapaama USD y nepuony 2019./2020. roa.

2020 2019
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N3sop:UNCTAD

Hakon monymTama omTpHUjuX PECTPUKTUBHUX Mjepa y ApyroM kBapramry 2021. rox. gomnuio je 3Ha4ajHU]jEr
eKOHOMCKOT pacta Behune Bogehux ekoHomuja y EBponu u cBujery. To je m3a3pano m pacT BpHjeIHOCTH
Haj3HAYajHUjUX CBJETCKHUX MHJEKca, KOju riienajyhu crame y ocMoM mjecery 2021. roaune, y 0HOCY Ha Kpaj
2020. roguue Oousbexe 3Hauajan pact (DJIA, Nasdaq, StoxxEvrope 600 6usbexe pact usmenjy 20-30% g/g).
HaBeznena nosutnBHa norahama y cBujety u EY y3 TpeHyTHH €KOHOMCKH pacT cBakako he oipeuTH 1 1ajbiba
ynaramwa rnpemMa bocau u XepueroBuHu.

[Ipema mocibeamuM goctynHuM nojanymMa Llentpanne banke buX ykynna CIY y npBom kBaprany 2021.
roj. ¢y uzHocuiaa 271,8 mui. KM (Heto (huHaHCHjCKa mackBa) mTo je Buie 3a 14,6% y 01HOCY Ha TOCTHTHYTH
M3HOC Y MCTOM TIEPHO.Ly IPOILIE TOMHE. Y OKBUPY TOT'a M3HOCA pEMHBECTHpaHe 3apaje cy usHocwmie 113,6
muit. KM mro 3Haun ga ¢y 3abumibeknie cMameme on 4% g/g. Ca oBUM M3HOCOM Cy OCTBapwiie yijen y
ykymauM CJIY ca 41,8%. Hero ¢mHancHjcka aktuBa je uzHocuna 29,6 muit. KM.

[Mpumukom mponjene ynarama 3a 2021. romuHy cBakako Tpeba y3eTH y o0O3HWp W I0jaBy HOBOT Tallaca
naHjaeMuje y 3ajmbeM KBaprany Tekyhe u mpoM kBapraiy Hapeane 2022. ronune.

To he cBakako uMaTu yTulaja Ha OOMM W POKOBE Yy UMILIEMEHTAlWju Beh HajaB/beHMX EHEPreTCKUX U
undpacrpykryprux npojekara (TE YrubeBuk 3, TE Tanko 22, ayronyt Bama Jlyka-Ilpujenop®®). Ha ocroy
NPETXOIHO HaBeeHOT npoijeHa je na 6u CAY y 2021. roaunu 3abubexmia nopact o 15-20% g/g y oanocy
Ha IPeTXOAHY Kpu3Hy roauny ca 1,9% ynjena y BJII1.

Beha cTona BakumH#cama, y3 MaCOBHHj€ CTHLIAE UMYHHUTETa MOITyJIallje Y CBHjeTy HEeMUHOBHO he 1oBecTi
70 TIOCTYNHE CTaOWIM3alMje CMUAEMHUONIOIIKUX MPHINKA, T€ 10 HOPMAaJIM3alMje€ CBJETCKUX E€KOHOMCKHUX
TOKOBa Y HapeIHUM TOIMHAMA.

2 Global Investment Trend Monitor, No. 38 [Special Coronavirus Edition] (UNCTAD/DIAE/IA/INF/2020/3)

2 http:/fwww.vladars.net/sr-SP-Cyrl/VIada/Ministarstva/mper/media/vijesti/Pages/Potpisan-sporazum-o-izgradnji-TE-
Gacko?2
24 http://www.autoputevirs.com/aprs/Doc.aspx?cat=5&subcat=24&id=24&lang=cir&txt=295, potpisan ugovor o
koncesiji sa kineskom kompanijom ,,China Shadong Int. Economic & technical cooperation Group Ltd.
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Odekyjy ce W 3Ha4YajHUje WHBECTHIMjC y XHIPOCHEPTETCKH cekTop. HajaBiheHO je 3ajeMHHYKO yiarame
Peny6muxe Cpouje y npojekt XEC Topma dpuna®®. Ha 6a3u 3ajelHMYKOTr yJarama y IIaHy je HTpaamba TPU
XUIpOEJIEKTpane y yKynmHoM usHocy of 520 mun. EVP. Ilpsa 61 ce rpaauna XE Byk bujena?®3a umjy 6m
n3rpaamy omio ynoxerno 200 mun. EYP. HajaBibeHo je u 3ajenHu4KO ynarame of] crpane Pemyonuke Cpouje
n 'y Aepoapom Tpebume y nznocy oa 30 mun. EVP a mocroje mianoBu 3a ynarame y MoJpydjy cojiapHe
enepruje ox ctpane Tanmujanckux uaBectutopa’. Tume 6u CIY y 2022. roquun pocturna 2,2% BT te y
2023. rogunu u 2024. rogunu oxo 2,1% BJII1.

I'padukon 1.3. Ilpojexumja ACY no rogmnama y nocroruuma ox bATI
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Uzsop: BXAC, lIbbuX u JIEII npoujena
Puzuum

[TonoBHa mOjaBa Tanaca IAHJEMHje Y3pPOKOBaHa HOBHMM COjeBMMa BHpyca npaheHa y3 HENOTIIyHY
MMIUIEMCHTAIIM]y BaKIMHHCama OW CBAaKaKo YCIIOpHJIA EKOHOMCKH OIOpPaBaK y HapeJIHUM TOIUHaMa.
Henocrarak afieKBaTHOCTH M €(DUKACHOCTH Y JIOHOLICHY U MTPOBOhEY MOIUTHYKHX OJUTYKa Y TIPEMAlnBaby
eKOHOMCKHX ITOCJbE/INIIAa CBAKAKO OM C€ HEraTUBHO O/ipa3uiia U Ha npusnademe C/Y. JlonaTHe reonoiauTuyke
U TproBuHcke TeH3uje namely Bonehux exonomuja y ceujety (Kuna, Pycuja, CAJl, EY) nogatHo nosehasajy
HEH3BjECHOCT Y Be31 €KOHOMCKHX OIOpaBaka M HOBHX yJiarama rnpema bocHu n XeprieroButu.

25 https://www.srbija.gov.rs/vest/497512/srbija-od-2014-godine-ulozila-u-rs-59-miliona-evra.php
26 https://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/media/aktuelnosti/Pages/11.zajednickasjednica.aspx
27 https://iwww.vladars.net/eng/vlada/ministries/MIEM/news/Pages/Italian-company-interested-in-construction-of-solar-
power-plants-in-the-Republic-of-Srpska.aspx
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[Ipojexnuje mpuxoaa o HHAUPEKTHUX mope3a 3a nepuoa 2021.-
2024. ronquua

[Ipojexknmje MHANPEKTHUX TOpe3a OCHOBE ce Ha IMpojeKIrjaMa MaKpOeKOHOMCKHX Toka3zatespa JEll-a u3
cenrreMOpa 2021. roauHe, a y3uMajy y 003Up TPEHJOBE HAIUIATe MHAMPEKTHUX TMOpe3a, Te Tekyhe BiajuHe
HOJIUTUKE Y TIOAPYYjy HHAUPEKTHOT ONOpe3HBarba (OCHOBHU WITH OacenuHe CLEHAPHO).

[Ipojexuuje npuxoa oJl UHAUPEKTHUX MOPe3a - MPETIOCTABKE

[Ipojexnuje mpuxoga on MHAMPEKTHUX Hopesa 3a mnepuon 2021.-2024. roguHe moapa3yMHjeBajy OCHOBHE
(bacenune) npojexumje. IIpeTmoctaBke 3a U3pamy mpojekiuja cy cibeache:

® MPOrHO3€ MaKPOEKOHOMCKHX IMoKa3zaresha Jlupeknuje 3a ekonoMmcko mianupame (J{EIT) 3a mepuon
2021.-2024. u3 centem6pa 2021. ronune;

e TeKyhW TPEeHJOBHU Yy HAIJIATH MPUX0Ja Ol HHAUPEKTHHX MTOpe3a,;

e Tekyhe BIaAMHE MOMUTHUKE y NOAPYYjy HHANPEKTHOT OMIOPE3HBaha.

)] OCHOBHHU CIHEHAPUO ITPOJEKIIMJE NTHAUPEKTHHUX ITOPE3A

Tekyhe nonuTuke y mogpy4jy MHAUPEKTHOI ONIOPE3UBaA

O6agese u cucteM mahama [1/[B-a perynmuiie ce 3akoHOM 0 Tope3y Ha monary BpujeaHocT (“CiyxOeHu
rmacuuk buX", 6p. 9/05, 35/05, 100/08 u 33/17). [TonuTrka akmu3a peryjiucaHa je 3aKOHOM O aKiu3ama y
bocuu u Xepuerosunu ("Crnyx6enu rnacauk buX", 6p. 49/09, 49/14, 60/14 u 91/17). [MonutHka aKim3a Ha
nysan y 2021. ronunu ytBphena je 3akonom o akimsama 1 Omykom? Yipassor og6opa YUO. Byayhu na je
3aKOHCKH M1ad)OH YKymHe akiu3e Ha nurapere ox 176 KM/1000 murapera JDOCTHTHYT 3a CBE I[jeHOBHE
kareropuje nurapera y 2019. ronuan okoH4aHa je xapMoHH3auyja ca cranaapanma EY y cdepu onopesuBama
LUrapera, 10K ce Ha OIOPE3UBab-E PE3aHOr TyBaHa pUMjembYje MOJIMTHKA IpeMa u3MjeHaMa 3akoHa u3 2014.
ronune. 2° 3akonom® o napunckoj nosmruim y bocan m Xepueropunu ypelyjy ce OCHOBHH €IEMEHTH
[IApUHCKE MOJIHUTHKE, T OIIITA MPaBHiIa ¥ MOCTYIIIH KOjU ce IPUM]jeYyjy Ha poOy Koja ce YHOCH U U3HOCH U3
apuHCKOT nojpy4vja bocHe n Xepuerosune.

B0atyka 0 yTBphuBamy crienupuYHe U MUHAMAITHE aKIM3€ HA IUrapeTe W U3HOC aKIM3e Ha AyBaH 3a mymieme 3a 2021, roguny
(Cryx6uenu riacuuk buX 6p. 78/20).

Hosa nonuruka je y npumjenn o 01.08.2014. (Msmjene 3akona o aknmuzama y buX ,,Ciiyx6nenn rnacuuk buX* 6p. 49/14)

30Hogwu 3akon o napuHckoj nomutuiy ('Ciyx6Henn raacHuk buX" 6p. 58/15) npumjemunahe ce oa 1.7.2021. roaune ("Ciyx6HeHu
rinacHuk buX" 6p. 21/20), a o Tor maryma ce npuMmjemyje cTapu 3akoH o napuHckoj nonutiy ('Ciyx6HeHu riaacHuk buX" 6p.
57/04, 51/06, 93/08, 54/10 u 76/11). U3y3erak je unan 207. HoBOT 3aKOHa KOju ce mpuMjemyje ox 25.04.2018. roxune.
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I'paduxon 2.1. ®aze qudepanuzanuje cno/bHe TpropuHe buX
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W3sop: Autuh, [I. ,,Jlubepanuzaimja crosbie Tpropute buX (2007-2017): uMmIuiMKaije 1 KOMIIapaTUBHA
amammsa“, OMA Bbunren 152/153, mapt/amprn 2018, www.oma.uino.gov.ba.

Texyhu TpeH0BY HaIJIaTe UHIUPEKTHUX TTOpe3a

[IpUKYIJbEHN IPUXO/M OJf HHAUPEKTHHX MOPE3a Cy, HAKOH JLyTOpOYHOr TpeHaa pacta,®! nmamu y 2020. roaunu
ycipen edekara nmaaaemuje koponasupyca. Y 2006. ronqunn je nmpukymibeHo 4,12 mupa KM Heto mpuxona of
nHanpekTHuX nope3a Ha JP YUO, a'y 2019. roguau je uzHoc HeTo HarutaheHHX mpuxo/ia yBehan 3a gak 58,7%
(6,54 mapa KM) y omnocy Ha 2006. rogumy.*?

I'paduxon 2.2. Hero npuxoau ox uHIupeKTHUX nope3a Ha JP YHUO, 2006.-2020.
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W3Bop: Ynpasa 3a uHaUpEKTHO onpe3uBame buX, m3pauyn OMA

Vauo unaupektHux nopesa ca JP YUO y BJII-y je 3nauajuo Bapupao npotekiaux roauna (Tabena 2).3 ¥V
MOCJbE/IIbUX METHACCT FOJIMHA CE PACIIOH OBOT IIOKa3aresba kpetao o 16,6% (mun BpujenHoct, 2009. roanna)

31V ckopo cBuM romHama o1 oceuBamba YO 0 2019. romHe 3a0HIbexkeH je pacT MPUKyTIbeHnx npuxonaa Ha JP YUO. Usysenw cy
Oounn ,,kpu3Ha“ 2009. roarHa Kazga je ocTBapeH CHaXxkaH maz npuxoza of 9,9%, e crarnanuja u Onaxu nax npuxoaa y 2012. u 2013.
roauuH, pecriektuBHo (I'padukon 2.2).

32 Tpe6a HANIOMEHYTH /1a OB M3HOCH HE YKIbYUyjy 320CTaJle YIUIATE MHAMPEKTHUX MOPE3a Ha PauyHe EHTUTETA, KOjU Cy Y NOYETHUM
roJvHamMa HakoH yBohewa [1/IB-a 6uu 3HauajHUjU.

33y Caonmtemy koje je 00jaBuia Arenumja 3a cratuctuky buX y centem6py 2021. HaBOMM ce 1a ce MPE3EHTOBaHA CEpHja MO/IaTaKa
pas3imKyje o cepHje Koja je myOIMKoBaHa paHuje 300r n3MjeHa y noganuma [IBbX.
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no 19,2% (makcumanna Bpujeanoct, 2007. roguna). ¥ 2020. rogunu je uzHocuo je 16,7%. /lunammka
uHaupekTHux nopesa y BJIl-y 3aBucuia je on OpojHHX (akTopa: KpeTama MOPECKHX CTOMa M IOpPEcKe
OCHOBHIIE, e(PUKACHOCTH HAIIATe MOpe3a, KpeTama MOTPOIIbhEe, alld U IPyTUX KaTeropuja o6pyTo APYIITBEHOT
npousBoja (MHBECTHUIIMjE, YBO3 M H3B03), KOjeé OCHM IIOTPOIIBEC YTUYY Ha BHCHUHY Ha3MBHUKA OBOT
rmokasaresba. Y A0 HHIUPEKTHUX mopesa ca JP YO y ykynHoj moTpolimsu je Takohe Bapupao, a ox 2014. no
2019. ropune uMao je HenpekuaHu TpeHn pacta. Y 2019. rogunu je uznocuo 19,9%, mro je Mmakcumym y
MOCJbEIHLUX METHACCT ToAMHA, 10K je y 2020. roqunu onao Ha 18,3%.

Ta6ena 2.1. Yauo npuxona on unaupektuux nopesa ca JP YUO y B/II1-y u yKynHoj IOTpOUIHH

(u %) 2006 2007| 2008| 2009| 2010/ 2011| 2012| 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019 2020
BDP 19,1| 19,2| 18,1| 16,6/ 18,0 18,2 17,8 17,0| 17,5 17,4| 17,5 17,3 17,8 17,9 16,7
potrognja 18,8| 19,3| 180| 16,6 17,7| 17,9| 17,6/ 17,1 17,5 18,0| 187 189| 19,7 19,9 18,3

Uzsop: Kankynamnuja Ha ocnoBy nonaraka YUO u BXAC*

VY I'padukony 2.3. je ymmo mamupekTHux mopesa y B/lIl-y buX y mepmomy 2008.-2020. paznoxeH Ha
KOMIIOHEHTE, y CcKIamy ca Mmertogonorujom n3 OECD amanmsze ma mpowmssox: (1) yajena mpuxoma on
HHIUPEKTHUX T0pe3a y YKYITHOj MOTpoImby U (2) yajena ykymue norpoinke y BIT-y. U3 I'padukona ce
MOJKE€ 3aKJBYUYHUTH Ja je yAnO MHAUpeKTHUX mope3a y b/lIl-y u y moTpommy 6no Ha MPUOIIKHO jeTHAKO]
HUBOY cBe 1o 2015. roamne, 1o kana ce yano norpomme v bJIII-y kperao Ha HUBOY oKo Brcokux 100%. On
2015. rogunre je HacTynuo TpeHA majna ynjena notpommse v bAIl-y, a y 2020. roguan on nznocu 91,3%. Ca
nazoM ynajena norpomisme y bJIT-y, om 2015. rogune je nuHMja ynjena WHANPEKTHUX TOpe3a Y HOTPOIIHH
n3HaJ mHUje BuXoBor yajena y b/I-y. ¥V 2020. roquHu 10110 je 10 MOHOBHOT pacTa yjjesa MOTPOIIke y
B/Il-y. Ca mpyre crpane, yauo wHaupekTHuUX mope3a y B/Ill-y je omao 3a wak 1,17 mm. y omHOCy Ha
MIPETXOIHY TOAMHY YUMe OH JOCTIKEeHnBooJ 16,7%, cera 0,1 m.m. Bume Hero y ,.kpu3Hoj“ 2009. roguHm.
AHanm3upaHo npemMa KkoMmroHeHTama u3 jeqHaunae OECD, man ynjena uamupektanx nopesa y bJIIT y 2020.
TOMWHN KyMYJIaTUBHU j€ pe3yiTar maja yijella WHANPEKTHHUX IMope3a y morpommku ox 1,61 m.m., Te pacta
yajena notpomsse y B/I1-y ox 1,50 m.m.

I'paduxon 2.3. UnanpexkTHHX nope3n y norpourtbu u BAI1-y, 2006.-2020.

Indirektni porezi u potrosnji i BDP-u
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W3Bop: Ympasa 3a nHAUpPEKTHO onpe3nBame buX, mprukas OMA

34 BJITI npema pacxol0BHOM HPUHLMILY, AreHuyja 3a cratuctuky buX, ¢pedpyapa 2021.

% Simon, H. and M. Harding (2020), “What drives consumption tax revenues? : Disentangling policy and macroeconomic
drivers” OECD Taxation Working Papers.
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Hanuara y 2020. ronuan

VY 2020. ronunHu je OpyTO HaIUIaTa MHIUPEKTHHUX Mope3a Omna mama 3a 757,1 mun KM, omHocHo 3a 9,5% y
omHocy Ha 2019. roauHe, 0K cy ucmare nmoBpara Owie Mame 3a 145,7 mun KM. 300r cMameHnX ucIiata
MoBpaTa naJi HeTo MPUX0Jia OJ] MHIUPEKTHHUX TI0pe3a je 3HATHO MambHU HEro Kajl ce pajgu 0 OpyTo MPUXOMa
u usHocuo je 611,4 mun KM, mro npencrasiba maja Hero Harutare of 9,3% y omnocy Ha 2019. Hamnara
npuxona y 2020. obusbexkeHa je edekTHMa MaHIeMHje BHpyca KopoHa. [Iperyien Hamare mpuxoja Io
MjeceruMa yKaszyje Ha TUBEpreHTHE TPEHIOBE y3pPOKOBAHE [IjelIOBakeM BHpPyCa KOPOHA Ha €KOHOMH]Y H
noTpourky rpahana. Y mpBa Tpu Mjecerna 3a0nIbeKeH je pacT OpyTo NpHUXofa ¥ MUHUMAITHE OCHIMJIANN]je KO
WCIUTaTa IMoBpata, Aa OW, HAKOH 3aTBapama IPaHHIla U eKOHOMI]e 300T MIHpemka BUpyca KOpoHa, 010 ocTBapeH
CHakaH majx OpyTo HarJiate, KOju je MamHM JHjelioM YONaXeH CMamemeM HcIuiata moBpara. Ompeheno
no0oJbIIake Y jyHY U jylly aHYJHPaHO je y OCTaTKy TOIMHe, YIIIaBHOM 3axBajbyjyhu nmagy OpyTo Hariate.

KoponaBupyc ce nojaBuo y buX mouerkom Mapra, a 3HauajHUje peCTPUKTHBHE Mjepe BiacTu buX cy yBene
KpajeM TOr Mjecena. Y MpBOM KBapTaly KpeTame HarulaTe MPHUX0/a O]l MHIUPSKTHUX MOpe3a oIl yBHjeK je
OWJI0 MOJ] YTHUIIajeM HacTaBKa MO3UTHBHUX KpeTama y ekoHomuju y buX u3 2019. ronune. U3 Tor pasnora y
MIPBOM KBapTajly OCTBAapEH je pacT HEeTO HarjlaTe MHAMPEKTHUX nopesa of 4,4%. YBoheme pecTpUKTUBHUX
Mjepa Ha TpaHUIlaMa, 3aTBapame oApeheHUX [jeNaTHOCTH, T€ OrpaHWYaBame¢ KpeTamba CTaHOBHHUIITBA
JOHHUjeNTH Cy Taj yBO3a W MOTPOIIHE, MOrOTOBO 300r HeMOryhHOCTH qojacka HepesuaeHara (aumjacrope,
TYPHCTa, JIMIA Y TPAH3UTY U MOTPAHUYHOM I10jacy), IITO je PEe3YyJITOBAIO MajoM HETO HAIUIaTe y JAPYroM
kBapraiy ox 20,1%. Mako ce ouekuBaio na he y jbeTHUM Mjeceriuma Johu 10 peslakcupama Mjepa y Morjieny
yJiacka M M3Jacka U3 3eMJbe JI0 TOra HUje J0IIUI0, Kako y 3emibama EY u'y okpyxemy, Tako u o crpane buX,
IITO j& PEe3yJITOBAJIO MaJoM HeTo Haruiate y Tpehem kBaptany on 12,7%. Onpeheno momymirame Mjepa u
3a0bpana ox crpane buX y yeTBpToM KBapTaidy JOHHU]ENO je CI1aduju OMopaBak MOTPOIIkE, IITO CE OIPA3HIO0
MambHUM [aJIOM IPUX0/a Y OJHOCY Ha MPETXOIHE KBapTajie y BUCUHH o1 8,1%.

VY njenuHH, BEIUYHUHY pa3Mjepe yTHIaja KOPOHABUPYCa Ha HAIUIATy MHIUPEKTHUX TI0pe3a MoKa3yje Yhb-eHUIla
na je HomuHanHa Heto Hamuarta y 2020. Omna Tek HemTo BHIIA y oaHocy Ha Hamaty y 2017. romunw.
MebhyTtum, Tpeba nuMaTH y BUIY Mo3UTHBHE edekTe y mpBoM kBaptary 2020. koju cy yOnakuiu naj| mpuxoa,
TaKo J]a C€ TeK UCKJbYUHBa-EM MPBOT KBapTaia MOTY carlie/laTH IpaBe pa3Mjepe JjeoBama KOpoHaBupyca y
2020. YV nepuony ampui-geuem6bap 2020. HeTo HamiaTa MHAMPEKTHUX Iope3a je y mopehemyca muctum
neproam 2019., 2018. u 2017. roxune 6una Mama 3a 13,5%, 9,5% u 2,4% pecnexruBHo.*®

Hanuiata yKynmHux npuxoia ol MHAMPEKTHHX Iope3a y mepuoiy janyap-centemdap 2021.
rojnHe

[Ipema npenumuHapHOM HU3BjemTajy o roroBuHckoM Toky YHO je y centemOpy 2021. Ha JP Hamnatuna 792
mun KM OpyTo mpuxoaa ox HHAMPEKTHUX 1TOpe3a, MTo je Bulie 3a 168,5 mun KM y omHOCY Ha BcTH Mjecern
2020. HctoBpemeno cy moBpatu 6w Behu 3a 11,6 munm KM mTo je He3HaTHO yMamHIIo eeKTe pacta HETO
Harutare. Tako je y centemOpy 2021. HeTo HaruIaTa MHIUPEKTHUX Mope3a Omia 3a 156,9 muir KM Beha Hero y
centemOpy 2020., miro npezcTaBiba pact o Bpiio Bucokux 31,5% (I'padukon 2.4., mpuka3s AecHO “MjecedHa
HamaTta”). Bucok pact HaruiaTe mpuxoAa oJ MHAMPEKTHUX Mopes3a y centeMOpy nosehao je KymyJaTMBHU
cyunur. Tako je y nepuoay janyap-centem6Oap 2021. namnaheno Opyro mpuxosa Buiie 3a 828,8 muin KM,
JIOK ¢y uciutate nospara ouie Behe 3a 129 mun KM. ¥V xoHauHuIM, HETO Hamara 3a jaeser mjecenu 2021.
Ouna je seha 3a 699,8 mun KM y onHocy Ha Hamaty y uctoMm nepuoay 2020., mro npeacrassba pact og 16%
(T'pacdukon 2.4., mpuka3s JujeBo, “KyMyJIaTHB”).

36 Bume o marutate npuxozia o MHAMpekTHIX mopesa y 2020. roqunan y OMA 6wireny 6p. 187-188, janyap/debpyap 2021. ronune,
WWW.0ma.uino.gov.ba

24


http://www.oma.uino.gov.ba/

I'pajuxon 2.4. Hanniata nHaupekTHUX nope3a 'y 2021
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W3zBop: Ympara 3a nHAUpPEKTHO onpe3nBame buX, mpukas OMA

O0a noriena Ha rpadukoHy 2.4., y HOMUHAJIHUM M3HOCHMMA yYWHAKa M PEJIaTHBHUM OMjepuMa, MOKa3yjy
HarJi IopacT KyMyJaTHBHE HETO HAIUIATE TOKOM IOCJheIIbUX JIEBET MjecellH, IMTo je oxpadpyjyhe y cmuciry
TPEeH/0Ba y ocTaTKy rogute. Ho, 1a GUcMo 3aKkIbyduITd J1a je HarlaTa MHAUPEKTHUX [Tope3a Ha My Ty OMOpaBKa,
noTpeOHO je ymopenuTH je ¢ HamiaroM y 2019. roaunu, roauHy npuje NMaHAeMuje, Koja je Takohe Ouia
pexopaHa on ocHuBama YUO. I'padukon 2.5., mornen niumjeBo, nprukasyje HOMUHAIHY MjecedHy HaIuiaTry
WHIUPEKTHUX MOpe3a y MOCJbEbe TPH roJrHe. MoXke ce 3aKJbyYuTH Ja je HaIllaTa WHIUPEKTHUX Tope3a y
centeMOpy 3HaTHO Beha Hero y ucrom mjeceiry 2019. YV mamem Opojy Mjeceliy Hariata je Ousia UCIo 1 HarlaTe
y 2019. Pazno3u MjeceyHHX OCIMIIAIja HUCY caMo y Haruiatu npuxojia y 2021. roguHu, HEro 1y OCHOBHIIH
— marmmatu 'y 2019., koja cHaXkHO ocumHpa U3 Mjecenia y Mjecen. Hajuemmhu y3pok ocrunanuja je Haruata
aKIM3a Ha JyBaHCKe NpepaljeBuHe, Koja 300T CBOjUX KapaKTEPUCTHKA y TOTJeay eX aHTe Iuiahama HaKoH
npey3uMama akKIIM3HUX MapKuilla y OCHOBHU 3aBHCHU O HOCHOBHOj TMMOJIUTHUII HEKOJIMKO BCJIMKHUX NYBAaHCKUX
npeny3eha — yBO3HUKA.

I'paduxon 2.5. Hamuiata HHANPEKTHUX MOpe3a: MjecedHo U KBapTaJHe MpoMjeHe
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[Mperien TpoMjeceyHHX KpeTama yKa3yje Ha OropaBak Haruiate nHaupekTHux nopesa (I'padukon 2.5., nornen
JICCHO). Y MPETXOAHO] TOAMHHU TO3UTHBAH TPOMjECEUYHH PACT OCTBAPEH je CaMo y MPBOM TpoMjecedjy, a ¢
nzoujamem manaemuje Bupyca COVID-19 y apyrom Tpomjecedjy 3abuibesked je Benuku man on 20,1%.
[MonymtameM peCTPUKTUBHUX Mjepa CpeIMHOM T'OJIMHE CYMIbE Y HaIIaTy Cy CMarbeHE, alli Cy Ce HEraTUBHU
YUMHIM HACTaBWIM W Yy mpBoM Tpomjeceyjy 2021. 30or orpaHuyerma HAMETHYTHX I0jaBOM HOBOT Tajaca
nangemuje. 36or Behe ocnoBuie y npBoMm Tpomjecedjy 2020. v HeraTMUBHHUX y4WHaKa MaHIEMH)j€ MTOUYETKOM
2021., namnara WHIMPEKTHUX Hope3a y mpBoM Tpomjecedjy 2021. mama je 3a 4,2% y omHocy Ha HCTO
Tpomjecedje 2021, CHaxkaH omopaBak MpPUXOAa, INTO je OMJI0 BUAJBMBO y ampuiy W jyny 2021. romune
JIOHUJeIo je pacT Ha HUBOY JAPYror Tpomjecedja on Bucokux 31,5%. UMako je y tpehem tpomjecedjy 2020.
TOJIMHE JIONIO JIO MOMYINTakha PECTPUKTUBHIX Mjepa YBEICHUX 3a cy30ujame manaemuje Bupyca COVID-19,
300T orpaHnYeRk-a ynacka HepesuaeHnata y buX, xoje cy 3agpsxane buX u uwnanurne EY, onopaBak Huje KpeHyoO.
xeJbeHUM TeMmrioM. Y tpehem Tpomjecedjy 2020. 610 je HIKU O OUEKUBAHOT, IITO je CMAmbHUII0 OCHOBHUILY 32
yenopendy y 2021. roguau. Hika ocHoBHIa u JmbepanHuje mjepe 3a ynaszak y buX 2021. Tokom JbeTa
pe3yaTHpalie cy CHOKHUM NoBehameM HaruiaTe MHIUpEKTHUX mope3a y Tpehiem tpomjecedjy 2021. ox 23,8%.

TpennoBu o Bpcrama npuxoja

Bucok pact Hariate y centeMOpy mo0oJbIlao je ¥ CIMKY HaruiaTe mo Bpcrama npuxoza. Hajeehu cydunut 3a
neset mjecer 2021, je octBapeH y Hamtatu [1/IB-a (+ 499,7 mun KM), akumsa (+96 mun KM), nyrapune
(+57,1 mun KM) u napuna (+36,5 muit KM). V ananu3y HUCY YKJbY4YSHHU HEyCKJIal)eHH MPUXOAHU 110 BpcTama
y u3Hocy of 32,6 mun KM.

I'paduxon 2.6. Hero nHomuHannu edekTn mo BpCcTH nmopesa, janyap-centemoap 2021.

Neto nominalni efekti naplate po vrsti poreza, I-1X 2021
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N3Bop: Ympasa 3a nHAUpPEKTHO onpe3nBame buX, mpukas OMA

Mapune

[Touerak roanHe JOHHUO je NMaj HamIaTe HAPUHCKUX NpUX0/a, nMajyhu y Buy Behy ocHOBHIY 3a opeheme y
2020., xoja ce ogHocu Ha Bpujeme npuje nanaemuje (I'padukon 2.7.). Y ampuiy je HamaTa IapUHCKHX
npuxoaa mopacna 3a 4yak 72,8%. Y ciweneha Tpu mjecena IpUMjETHO je, OYEKHMBAHO, YCIIOpaBamEe PacTa,
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Oyayhu na cy Bucoke ctore nocjbeanna Hucke ocuoBuue y 2020., koja je Ouia HajHMXKA y BpHjeMe MPBOT
Tanaca naHzaeMuje, Kajaa je mpuBpeaa 3aTBOPEHO M THME IPacTHUYHO omao yBo3. IlonmymrameM orpaHHuYeHa
yBO3 ce I10JIaKO OIIOPaBibao, IITO je& Pe3yaToBalIo noBehameM apUHCKUX MPUXOJA.

I'paduxon 2.7. TpeH10BH y HAILUIATH MPHUX0/1A O] HAPHUHA, M/M

Trendovi u naplati carina, 2021
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W3zBop: Ympasa 3a mHAUPEKTHO onpe3nBame buX, m3pauynr OMA

Melytnm, y aBrycry u centeMOpy MOHOBO Cy OCTBapeHe BUCOKE CTOIIE pacTa yB03a, IITO MOKe OUTH ITOBE3aHO
C PacToOM IMjeHa Ha HHOCTPaHUM TP KUIITHMA. Kako cy IaprHCKH NPUXOAH Y CHAXKHO] KOpEalrji ¢ yBO30M,
pacT yBo3a IOHHO je ¥ pacT HapHHCKHX IIPUX0/Ia, 2 HA HUBOY OJ1 IEBET Mjecelr 3a0UIbeXKeH je PacT HapHUHCKAX
npuxona o 25,5% (['padukon 2.7., "KymyaaTuBHo").

[ToGoJbIIarke y HAIUIATH HAPUHA MOCIHEINIA j€ KyMyJIaTHBHOT MO3UTHBHOT edekta pacta yBosa u3 EY¥ y
nujerny poba 1o peXXMMOM IapKHa, Te pacTa yBo3a poda u3 Kune® u ocranux asujckux 3emasba.

I'paduxon 2.8. KBapTaiaHe npomjeHe y HamiaTu napuna (KB/KB)

Kwvartalne promjene u naplati carina
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W3Bop: Ympasa 3a uHAUpPEKTHO onpe3nBame buX, m3pauyn OMA

37 Mpema mojiantuma Arernmje 3a cratuctuky buX ysos us EY y nepuony janyap-asryct 2021 nosehan 3a 21,1%.

38 [Ipema nogauuma Arenuuje 3a cratuctuky buX ysos us Kune y nepuony janyap-asryct 2021 nosehan 3a 19,1%.
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Kgapranno nopeljeme ykasyje Ha Hario moOoJbllamke HAIUIaTe MapuHa y Japyrom keaptany 2021, HakoH
HEraTHBHHX CTOIA pacTa y MPeTXO/Ha YeTUPHU KBapTajia. Y NPBOM KBapTaly 3a0MIbEXKEH je Taj MPUX0/a Ol
napuna on -3% y omHocy Ha uctu kBaptan 2020., nok je y apyrom kBaptaimy octBapeH pact ox 40,1%
(C'padukon 2.8.). 300r ycrnopaBamwa pacta y jyny y Tpehem tpomjecedjy 2021. ctoma pacta IapuHCKHX
npuxoaa uzHocuna je 25,5%.

10 ):]

VY cenTeMOpy je HacTaBJbeH pactyhu TpeHn y HamaTu npuxonaa oxa I[1/]B-a, kojer kapakTepuIry jako BUCOKE
crore pacra. bpyro Hamara [1/IB-a y cenremOpy 2021. 6una je Beha 3a 24,9% y omHOCY Ha MCTH Mjecen
2020., wro je 3HauajHO MOOOJBIIANO KymynaTHBHH pacT Opyto I1/IB-a, Tako ma je y mepuoay jaHyap-
cenrembap 2021. octBapen pact 6pyro [1/1B-a ox 17,1% (I'pacdukon 2.9.).

I'padukon 2.9. TpennoBu y Hamiatu 6pyro [1/[B-a, m/m

Trendovi u naplati bruto PDV-a, 2021
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W3Bop: Ynpasa 3a HHAUPEKTHO onpe3uBambe buX, n3pauyn OMA

[opehewe nHomunanne 6pyro Hamare [1/[B-a 3a neBet mjecenu ykasyje Ha 3akJbydak Jia je OpyTo Harjara
[1/1B-a 3a neBer Mjeceru 2021. Ha peKOpPAHOM HHMBOY, mpemaiinyjyhu ¥ Hamiary y peQepeHTHOM MepruoIy
pexopane 2019. 3a 6,8% (I'paduxon 2.10.).
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I'paduxon 2.10. KymynaruBna naniara I1JIB-a, janyap-centem6ap, I1/IB na yBo3 u nomahnu I1/IB,

TpenaoBu y 2021.
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W3Bop: Ynpasa 3a nHAUPEKTHO onpe3uBambe buX, n3pauyn OMA

Amnanmsa kperama cTpykrype Opyro Harutate [1/IB-a y cemremOpy 2021. mokasyje HacTaBak MO3MTHBHHUX
TpeHaoBa koj o0je komnoHeHte. Hamata [1/IB-a Ha yBO3 y cenremOpy je Omma Beha 3a 30,1%, mTo je
noBehano kymynatuBHu pacT Ha HHBOY neBer Mmjecenn Ha 20,7% (padukon 2.11., ,I1IB Ha yBO3-
KyMyJIaTUB").

I'papuxon 2.11. I1/IB Ha yBo3 u nomahu I1]IB, TpennoBu y 2021 (kB/KB)

PDV na uvoz, trendoviu 2021 Domadi PDV, trendoviu 2021
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M3Bop: Ympasa 3a nHIUPEKTHO onpe3uBame buX, mpukaz OMA

VY cenremOpy 2021. roauHe HacTaBJbeH je TpeHn crtabuiaHor pacra gomaher I1JIB-a, koju je Tpajao
KOHTHHYHPaHO roToBo nujeiay 2021. roauHy, ¢ U3y3eTKOM jaHyapa H jyjia. Y centeMOpy je Haruiara gomalier
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IT/IB-a Beha 3a 17,6%, mro je momarHo mosehaiio KyMyiaTUBHY crolry pacta Ha 12,2% (I'paduxon 2.11.,
" Momahu ITJIB").

[Mpernen Tpomjeceunux kperama (I'padukon 2.12.) nokasyje aa je y yerBproM Tpomjecedjy 2020. u npom
tpomjecedjy 2021. 3abuipexxeH ciab omopaBak jgomaher ITJIB-a, nok je naruata [1/]IB-a Ha yBO3 Ter
Y3aCTOIHUX TpoMjecedja Ouiia y 30HM HeratuBHOT pacta. Ho, y npyrom tpomjecedjy 2021. TpeHmoBH cy ce
Harjo nodoJseiranu. Cromne pacta Hartate [1/B-a Ha yBo3 y aApyrom Tpomjecedjy usHocuie cy 36%, a nomaher
IT/IB-a 27,6% y onHocy Ha HaruaTy y uictoM TpoMjecedjy 2020. ronune. Y tpeheM TpoMjecedjy AOIIIO je 10
yCropaBama, ajld Cy U Jialbe BPJIO BHCOKE CTOIE pacTa M3Haj cBUX npojeknwuja, [1/IB Ha yBo3 ox 28,1% u
nomahu I1JIB ox 11,1%. V cBakom cnyuajy, nomahe crome pacta [1/IB-a manexo cy m3Haj mpojekiuja
notpoumke y 2021.

I'paduxon 2.12. KBapTajaHu TPeHA0BH Y HAIIATH KoMnioHeHTH OpyTo I1/IB-a
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Kvartalni trendovi u naplati komponenti bruto PDV-a
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W3Bop: Ympasa 3a nuHAMPEKTHO onpe3uBame buX, npukaz OMA

VY centemOpy 2021. roguHe ocTBapeH je 3HauajaH mopacT mospata I1JIB-a ox 11,2%, xao pe3ynraT pacta
n3B03a U yBo3a y Tpehem Tpomjeceyjy 2021. yBo3a u3 jyna. 300T HEIITO HIXKET pacTa MoBpara y aBrycrTy,
YKYITHE HCIUIaTe y TOCJbe/ba JBa Mjecella CMambeHe Cy, a KyMyJIATUBHO NoBehame y 0HOCY Ha MOBpaTe y
2020. roguuu nopaciio je 3a 13,5% (I'padukon 2.13., nujeu nornex "Tlospar [1/IB-a, kymynatuBao™).

I'paduxon 2.13. TpenaoBu y ucnjiarama noBpara

Trendovi u isplati povrata PDV-a, 2021 Kvartalne promjene u isplatama povrata PDV-a
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U3Bop: Ympasa 3a nHAUpPEKTHO onpe3nBame buX, mprukas OMA
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Tpomjeceuno mopeheme mokasyje pact npuroca y 2021, V npBoM Tpomjecedjy pact je 6uo 2%, y 1pyrom 4ak
26,9%, a y Tpehem 13,5% 360r cmamenux ucmiara y asrycry (I'padukon 2.13., morien gecHo).

AHanm3a CTpyKType IpHjaBa rokasaia je noBehame ucriara noppara nope3HumM obdasesnuiuma 3a 14,6% vu
HoMuHAIHO 124,2 munrona KM y mperxonaux aeBeT mjeceny. [loBpaTkoM y MeljyHapoHe opraHu3zaiuje u
MPOjeKTe HACTAaBJHEH j€ TPEHJ ycClopaBama Iutahama W3 MPETXOJHUX MjecelH, Te jeé Ha HUBOY OJ JEeBET
Mjecelu 3abusbexeH pact ox 8,7% i HomuHaHO 8,4 Muimona KM.

VY3 pact noBpara pacre u Haruiata 6pyro [1/[B-a, anmu 6psxu pact 6pyTo HamiaTe JOHEKIIE HEyTPAIU3Hpa pacT
noBpara. Ha To ykasyje u mokaszaress yajena moBpata y Opyro Haruatu [1IB-a koju je 3a meBet Mjecenun
uzHocuo 25%, mro je 3a 0,8 npouenTux 6og0Ba Mame y ogHocy Ha ucto nepuog 2020. ronqune. Ha rpadukony
2.14. npukazaH je TpeH] maja yjajena nospatu y opyro I1JIB-y -mTo uma mo3uTHBaH MCXOJA y pacTy HETO
I1/IB-a.

I'paduxon 2.14. Yauno kymyJjaTuBa noppara y kymyjaatusy opyro I1]IB-a

Udio kumulativa povrata u kumulativu bruto PDV-a
29%

28%
27%
26%
25%
24%

23%
I 11 I\ v \ Vil Vil I1X

N3Bop: Ynpasa 3a uHAUpPEKTHO onpe3uBame buX, nprukas OMA

VY centemOpy 2021. rogune ocTBapeH je Bpiio Bucok pact Hero I1/1B-a ox 30,4%, unMme je KyMyJIaTUBHA CTOIA
pacra Ha HUBOY Iepuoja janyap-centemoOap 2021. nosehana Ha 18,4% (rpaduxon 2.15., nujeBo). [Topeheme
HomuHamHe Hero Haruiate [1/[B-a mokasyje moBehame 3a neBer Mmjecenm 2021. rommHe y ofgHOCY Ha
HOMHMHAQJIHY HAIUIAaTy NMPETXOIHUX TOJIMHA Y MCTOM MNepHoay. Moke ce 3akJbydHTH Ja je, mocMatpajyhu
nartary [1/IB-a, 10 caia octBapeH MakcumyMm oj1 yBohema [1/IB-a (Buau rpaduxon 2.10.).

Tpomjecedno nopeheme mokasyjy cHakaH onopasak Heto [1/[B-a y npyrom tpomjeceujy 2021. on 35% HakoH
HETaTHBHUX CTOIA PAcTa YeTHUPH y3acTomHa Tpomjecedja (rpadukon 2.15., mecuo). ¥V tpehem tpomjecedjy
crona pacra Heto [1/]B-a uzHocuia je 23,3%, a HakOH KOHa4HOT yckialjuBama Heyckial)eHuX mpruxoia Mory
ce oueknBatu Behe crone pacra Hero [1/]B-a.
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I'paguxon 2.15. TpengoBu y Haminatu Hero I1J1B-a

Trendovi u naplati neto PDV-a, 2021 Kvartalne promjene u naplati PDV-a
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W3zBop: Ympara 3a nHAUpPEKTHO onpe3nBame buX, mpukas OMA

AKum3e M MyTapuHe

VY centeMOpy je HACTAaBJbCH MO3MTUBAH TPEHJ HAIUIATe MPHUXOJa OJl aKlu3a, KOju Tpaje of Maja (rpaduxon
2.16., nmujeBo). Y cenremOpy je Haruiara akmusa mopacia 3a 33,6%, mTo je moBehano KyMyJIaTHBHY CTOITY
pacra Ha Bucokux 9,7% (I'paduxon 2.16, mujeBo “kymynatuBHO”). Ocuminpajyhn TpeH HaraTe akiusa y
2021. ysenuke je nmocspeauiia craTuctTuuke 0asze us ucror nepuoja 2020., koja je y ciaydajy akiu3a Ha HaQTHe
JepuBarte Owiia HIXKa, MOJ YTUIAjeM Maja MOTPOILIkbe yciujen maHzemuje. Kon akumuza Ha TyBaHCKE
MIPOM3BOJIe OCHOBHUIIA je Owira Buia y MapTy u anprry 2020. 300T BEIUKOT NMpey3uMamka aKIU3HUX MapKUIla.

I'paduxon 2.16. Kperame Hamiate mpuxoaa oa akmu3sa, 2021 (m/m)

Kretanje naplate prihoda od akciza, 2021 Ukupne akcize, kv/kv
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W3Bop: Ynpasa 3a uHaUpEeKTHO onpe3uBambe buX, npukas OMA
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Tpomjeceuno nopeheme (I'padukon 2.16., necHo) yka3yjy Ha HEraTUBHE TPEHIOBE Yy HAIUIATH aKIU3a, O[]
npyror TpoMjecedja 2020. no mpeor Tpomjecedja 2021. Jlok cy octaie BpCTe HHAMPEKTHUX MOpe3a IMoKasase
nocTyHo nodosbmame Harate TokoMm 2020. 1 npBor TpoMjecedja 2021., y ciydajy Mamer naja HariaTe win
CKpPOMHOT pacTa To Huje Ouo ciydaj ¢ akumzama. CyMmibe y Hamary akiusa Owie cy BpJIO BHUCOKE y TpH
kBaprana 2020. roguHe y KOHTHHYWTETY, a WCTH C€ TPEHJ HAcTaBUO W Yy NPBOM TpoMjecedjy Kanua je
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3a0mibexeH maj of 16,7%. OnopaBak Hamjate aku3a y MOCJbeABUX MET Mjecelld JOHHUO je pacT Ha HUBOY
npyror Tpomjecedja ox 27,5%, a y tpehem Tpomjecedjy on 23,6%.

VY centemOpy 2021. romuHe 3a0MIBEXKEH je BPJIO BUCOK MOPACT HAIUIATE aKIM3a Ha JyBaHCKE MPOU3BOJAC T
mopacT akIik3a Ha KaBy, HadTHe aepuBare, Oe3zankoxosHa muha u BuHO. C Apyre cTpaHe, maja MpUXoja
OCTBApEH je KOJI HaIlIaTe aKIK3a Ha aJIKOXOJI, aJIKOXOJHA Hha 1 aKIu3a Ha THBO.

I'maBHM y3pok ocimiupajyhux TpeHI0Ba y HAILIATH aKIM3a Cy aKIM3e Ha JyBaHCKE MPOU3BO/IC, YMja HaruiaTa
3aBUCH O MPOJAajHUM IUIAHOBHMA HEKOJIHMKO BEIMKUX HMHOCTPAHUX IYBAaHCKHUX TBPTKU. Y cCenTeMOpy je
OCTBapeHa BpJIo BrcoKa Harara o1 48,8% y ogHocy Ha cenrem6Oap 2020., unMe je KyMyJaTHBHA CTOIA pacTa
nosehana Ha 7,7% (I'padukon 2.17., moryen necHo). Jeaan ox pasiora OCHHIATOPHOT KpeTama y HaIuiaTu
aKIM3a je CTAaTUCTUYKU OCHOB 3a yCIopendy HaulaTe akiu3a Ha JyBaHCKE IPOU3BOJC, KOja je y MPBHX TET
Mmjecenn 2020. rogune Ouna Bpio Hucka (Buau rpadukon 2.17., morien nujero). Jpyru pasior pacta npuxoaa
OJ1 aKI[M3a je OIopaBaK IMOTPOIIkbEe Hepe3uaeHara (Iujacnopa, TypUucTH, ApkaBibaHu buX Ha mpuBpeMeHOM
paay y MHOCTpaHCTBY) 300r JIMOSpaIHMjUX Mjepa MpHU yiaacky y buX TOKOM JbeTHE Ce30HEe y OJHOCY Ha
pectpuktuBHe Mjepe EY u Bractu buX. y jbetHoj cezonm 2020. kojuma ce orpaHndaBao yia3ak Hepe3uaeHaTa
y buX.

I'paduxon 2.17. Hannara aknu3a Ha qyBaHcKe npepaleBune

10 Naplata akciza na duhanske preradevine (u mil KM) 100%% Trendovi u naplati akciza na duhan, 2021
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W3Bop: Ynpasa 3a HHAUPEKTHO onpe3uBame buX, npukas OMA

KBapranHa nopelerma KpeTama Haliate akin3a Ha JyBaHcke mpou3sBoze (rpadukon 2.18) nokasyjy TpeHmaose
CIIMYHE HAIUIaTH YKYITHUX aKIi3a, HeraTuBaH pacT y Tpu kBaptana 2020. u npBom kBaptany 2021. (-24,2%),
C HETaTUBHHUM CTOIIaMa BPJIO BHCOK M €HOPMaH pacT y aApyrom kBaprany 2021. on 36%, a y Tpehem kBapramy
pact ox 25,1%.
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I'paduion 2.18. [Ipuxoau o1 aKumu3a Ha JyBaH, KB/KB
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W3Bop: Ynpasa 3a HHOAUPEKTHO onpe3uBame buX, mpukas OMA

VY centem6Opy 2021. roguHe 3a0UJbEKEH j& BUCOK PaCcT HarlalieHWX MpUxoa oJl akiiu3a Ha HadTHe AepuBaTe

o1 16,9%, mto je mo6oJbIIao KyMyJaTUBHA KPEeTamba, TAKO Jia Cy Ha HUBOY JieBeT Mjeceru 2021. mpuxoau of

akim3a Ha HaTHe AepuBare nopaciu 3a 12,2%. (I'padukon 2.19., nujeBo). Tako BUCOK pacT je u3HeHaljeme,
¢ 003MpOM Ha PacT CBjeTCKUX IMjeHa HadTe. Y3 moBehany moTpoumky Hepe3uaeHara, jeaan ox gakropa pacra
je n moBehaHa mpexorpaHWYHA MOTPOIIHA Ha MOAPYYjy ¢ XPBATCKOM 300T BUIIMX MAaJIONPOJIAjHUX IHjeHa

HadTHUX OepuBaTa y XpBarckoj (30or BWIMX akiu3a ¥ BUimux croma [1/[B-a), Te mubepanHe mjepe 3a

YTOCTUTEJbCTBO U JApyre AjenaTHocTH 3abaBe y buX y onHocy Ha orpaHudema y XpBaTCKOj y BpujeMe
MaHAeMHje.

I'paduxon 2.19. Hansiata npuxoaa oA akuu3a Ha iepuBaTe Hadre
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M3Bop: Ympasa 3a nHIUPEKTHO onpe3uBame buX, mpukaz OMA

Mjeceunn TpeHIIOBU Haruiate akiu3a Ha HadTHe nepuBate y 2021, ocipmupajy. ClHYHO je U ¢ KBapTaTHUM
mopehemuma (rpadukon 2.19., mecHo). Hakon tpu kBaprama 2020. ¢ HEraTMBHHM TPEHIOBHUMA, Y MPBOM
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Tpomjecedjy 2021. 3abmibexkeH je Omaru maj Hamare akuusa og 2,9%. Y npyrom u Tpehem tpomjeceujy 2021.
pact ox 15,3%, onHocHo 23,3%.

CanyHO Kao M HawlaTa akiuu3a Ha HadTHe JepuBarte, MPUXOAM OJ] MyTapuHE y CenTeMOpy Cy 3a0MIbeKHITN
pact Harutare on 17,4% (I'padukon 2.20. nujeBo), a Ha ICBETOMjECEYHOM HHBOY KYMYJIATUBHHU PacT U3HOCH
13,4%. Haxon Tpu HeratuBHa Tpomjecedja 2020. roanHe HEraTUBHU TPEHAOBH HACTABJHEHU CYy M Y MPBOM
Tpomjecedjy 2021., y3 O6naru mag npuxoga on myTtapuna of 3,1%, nok je y apyrom u TpeheMm Tpomjecedjy
3abmIbexkeH pacT o1 18% omuocHo 24,2% (I'paduxon 2.20., necHo).

I'paduxon 2.20. Hanniata npuxoaa o nyTapuHe

Trendovi u naplati putarine, 2021 Putarina, kv/kv
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W3Bop: Ynpasa 3a uHOAUPEKTHO onpe3uBame buX, mpukas OMA

I'paduxon 2.21. TpeHa0BH Yy HAIVIATH aKIM3a HA NHBO, AKIU3a HA AJKOX0J M aJIK0X0JHa nuha u
aKuu3a Ha 0e3aJIK0X0/IHA MULA
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N3Bop: Ypasa 3a nHAMpEKTHO onpe3nBame buX, npukaz OMA
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I'paduxon 2.22. [Ipuxoau o aKknu3a HA MMBO, AKIK3a Ha 0e3a1Kk0XxoHa nuha, akuu3a Ha aJIKOX0J U

aJK. nnha 1 aKknu3a Ha BHHO
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N3Bop: Ynpasa 3a uHAUpPEKTHO onpe3nBame buX, nprukas OMA

VY cenTeMOpy je 3a0MIbeXKEH MO3UTHBAH TPEH y HAIUIATH IPUX0/1a Ol aKIM3a Ha 0e3aJIK0X0JIHa nrha U BUHO.
CMmamuia ce HariaTa akiu3a Ha ajJKoXOJ M aJIKOXOJIHA Muha, MTO je TOTOBO MOHUIITHIIO KyMYJIATHBHU PacT
(I'padukon 2.21., moryex necHo). MeljyTum, ma Haruiate akii3a Ha qomaha nuBa HajokHaleH je moBehamem
HaIUIaTe aKIyM3a Ha YBO3HA ITMBA, TAKO Ja je Y KOHAYHMIM OCTBAapEH CKPOMaH IMOpacT HarulaTe akii3a Ha TUBO
on 0,6% na HuBOy neset Mjeceru (I'padukon 2.21., nmujeso).

IIITo ce THYE TPOMjECEUHHX KpEeTama HaIjIaTe aKi[|3a Ha TMBO, BUHO U 0e3aIK0X0JiHa uhia, MpBo TpoMjecedje
2021. roauHe JOHUjEINO je Maj] HAIUIaTe aKiu3a, a Ipyro u tpehe TpoMjecedje Ouibexe MO3UTHBHE TPSHIOBE.
Hanporus, noBehaHa je HaruraTa akiu3a Ha ajlKoXoJI ¥ alikoxoiiHa niha y npBom u tpehem Tpomjecedjy 2021.
rOJIMHE, JIOK j€ y APYroM TPOMjeced]y JOILIO A0 TOropIiiama Koje j€ MOHHUIITHIIO IO3UTHBHE TPEHIOBE Y Ipyra
nBa Tpomjecedja (['padukon 2.22.).
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Iopeheme ca 2019.

300r HeraTuBHOT yTHIaja manaemuje Bupyca COVID-19 Ha namnaty uHaupektHux nopesa, 2020. He Moxe
outu pedepeHTHa roaunHa 3a nopeheme. Kako 0u ce moHujenu 3akipydnu o onopaeky Hariate y 2021. ronqunmy,
noTpeOHO je ynopeauty Hariaty ¢ pekopanoM 2019. ronunom (I'padukon 2.23.).

I'paduxon 2.23. [lopeheme HamIaTe Mpuxoaa mo Bpcrama ca Hamjarom y 2020. u 2019. roqunn

putarina

domaci PDV
akcize

carine 12021/2020 12021/2020

12021/2019 12021/2019

neto PDV

PDV na uvoz

ukupno

10% 5% 0% 5%  10% 15% 20% 25% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

vino
kava

pivo
derivati nafte L] 2021/2020 L] 2021/2020

02021/2019 ., 02021/2019
/ hezalkoholna pica /

duhan

alkoho

5% -10% 5% 0% 5% 10%  15% 10% 5% 0% 5 10%  15%

M3Bop: Ympasa 3a uHAUPEKTHO onpe3uBame buX, mpukas OMA

YKynHa HETO HaIlaTa MPUXoia OJi MHAUPEKTHUX Iope3a 3a AeBeT Mjecenn Beha je on Hamare y MCTOM
nepuoy 2019. ronune 3a 4,4%. I'nmaBau usBop pacrta je [11B, a nexommo3unyja sumka [1/IB-a nokasyje na
je mo3utuBaH TpeH]| y ogHocy Ha 2019. 3abwmbexen y Hamiatu [1/IB-a Ha yBo3 u Haratu nomaher [1/1B-a,
npu demy je pact gomaher I1JIB-a y omnocy Ha 2019. pexopnan, yak u Behu Hero y omnocy Ha 2020.
CkpoMHHje TIO3UTHBHE cTOme pacta y ongHocy Ha 2019. ocTBapeHe cy y HaluiaTH MpUXojaa OJf LapuHA U
nmyTapHuHa, 0K je Hamtata akuu3a y 2021. romunu jomr yBujek ucrnon Hamiate y 2019. (I'padukon 2.23.,
HITyCTpalmje U3HamI).

JlekoMITO3HIIHja TIPUXO0/1a OJ1 aKIIKM3a [0 BpCTaMa IMPOoM3Bo/Ia MOKa3yje Ja caMo HaruiaTta akin3a Ha ajiKoXoJ U
aNKoxoJjHa nmuha nma Mmo3uTHBaH pact y oanocy Ha 2019. ronuny, Koju je 3aHemapuB. Harmiata cBUX ocTanux
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MOJIBPCTa aKnu3a Hmka je y omHocy Ha 2019. romuHy, moceOHO Kajia Cy y NHTalky akKIM3e Ha TyBaHCKE
npepaljeBuHe, Koje ¢ 003upomM Ha u3Hoc yBenuke oapelyjy tpennose (I'padukon 2.23., mpuka3aH y HaCTaBKy).

[Ipojekiuje npuxoaa oJ UHAUPEKTHUX MOpe3a

[pojeknmje npuxona 3a nepuoxa 2021.-2024. noctymnue cy y Tabenu 2.2. Kako 0u ce ocurypaiia yrnopeauBocT
MPOjEeKTOBAaHUX W HaraheHuX mpuxona oJf MHIMPEKTHUX MOpe3a, MPOjeKIrje MPUXoja OJf HHIUPSKTHUX
nopesa MpHKa3aHe Cy Ha TOTOBUHCKOM OCHOBY y CKIady ca u3BjemtajumMa YMO o HamimaTh Mo BpcTaMa

MpUXoJa.

Taodena 2.2. [Ipojexnuje mpuxoaa ox nHAHMPEeKTHHX nope3a y muia KM (2021.-2024.), anpua 2021.

roAuHe
Bpcra npuxona y munn KM IpojexToBaHa cToma pacra
(neto) H3Bpieme [pojexmuja
2020 2021 2022
2023 2024 2021 | 2022 | 2023 | 2024
1B 3.74855 | 43539 | 44774 45901 | 47220 16,1% | 2,8% | 25% | 2,9%
Axrmuze 1.3035| 14545 | 14914 15275 | 15667 116% | 25% | 2,4% | 2,6%
Hapune 262,2 | 3072 | 3290 | oo, | agog 172% | 71% | 71% | 84%
[TyTapuna 583,7 657,9 680,2 704.1 7301 12,7% | 3,4% | 35% | 3,7%
Ocrano 32,3 37,4 37,4 37.4 37.4 156% | 0,0% | 0,0% | 0,0%
YKVYITHO 5.930,3 | 6.810,9 | 7.015,5 72114 | 7.438.2 148% | 30% | 2.8% | 3.1%
Hawmjencka -364,7 -411,2 -425,2 4400 4563 12,7% | 3,4% | 35% | 3,7%
ovranuaa *) ' '
CPEZCTBA 3A 5.565,6 | 6.399,7 | 6.590,4 6.771.3 | 6.9819 150% | 3,0% | 2,7% | 3,1%
PACIOIEIY : :
Hamowmena:

*) Hamjencka nytapuna je 10 1.2.2018. uznocuna 0,10 KM/nutap nepuBara HadTe, HAMHjEHEH Y IUjEIIOCTH 32 U3TPAJIEbY
ayTomyTeBa, a ox 1.2.2018. 0,25 KM/nutap nepusara HadTe, 3a u3rpanmy ayroymyresa (0,20 KM/mutpu) u usrpaamy u
pekoHcTpyKIHjy octanux myresa (0,05 KM/murpn).

Taodena 2.3. IIpojexnmje npuxoaa on nHAMPeKTHUX nope3a y % B/III-a (2021.-2024.) oktobap 2021.

y % BJI-a
Bpcra npuxoaa (HeTo) HM3Bpineme Ipojexmuja
2020 2021 2022 2023 2024

1B 10,6% 11,8% 11,6% 11,4% 11,3%
Axnuse 3,7% 4,0% 3,9% 3,8% 3,7%
apune 0,7% 0,8% 0,9% 0,9% 0,9%
ITyrapuna 1,6% 1,8% 1,8% 1,8% 1,7%
Ocraio 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
YKVIIHO 16,7% 18,5% 18,2% 18,0% 17,7%
Hawmjencka myTtapuna -1,0% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1%
CPEJICTBA 3A PACIIOJJETY 15,7% 17,4% 17,1% 16,9% 16,7%

N3Bop nmoxaraka 3a BAIT: BXAC, centem6ap 2021. u [Ipojexumje JIEII-a, centembap 2021.
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IIpojexnuje 3a 2021. ronuny

[Mpunukom u3pazne npojexkuyrja npuxona 3a 2021. ronuHy He MOXKE Ce OCJIOHUTH Ha CE30HCKY CXEMY Haruiate
npuxonaa u3 2020., c 063upoM J1a je OHa H3allIa U3 CBUX paHHjUX OKBHpa 300T edekara KopoHaBupyca. Pacrion
Mjeceunux croma pacta npuxoaa y 2020. ronuru 6uo je Behu nero nkana,® ox +10,1% y pebpyapy 1o yak -
33,1% y majy.** V npeum mjecemuma 2021, HaCTaBJbEHH Cy HETATUBHU TPEHIOBU M3 NMPETXOJHE TOJMHE, a
CTOIIE pacTa mpuxoja kperaie cy ce on -11,1% y janyapy no craraupajyhux mpuxojia y MapTy, IITO yYKa3zyje
Ha omopaBak Haruiate. Of anmpuia OMJBEKH Ce TPEH] CHAXHUX MjeCeUHHX CTOIa PacTa, y CBUM Mjeceruma
ocuM y mjecerty jyny*! kperane y panry usmely 20% u 40% (nopehema y 0HOCY Ha KCTH Mjecel] PETXOIHE
roauHe; Buj. ['padukon 2.4. mpukas 1ecHo). Pa3no3n oBOMMKHX MjeCeYHHX OCLMIIAIN]A Y MjECEYHUM CTOMaMa
pacta HHuCy camo y Hamatu npuxona y 2021, Hero U y CHa)XXHHM OCITUIIAIMjaMa Y OCHOBHUIIM — MjECEUHO]
naratu y 2020. Heto HaruiaTa 3a neBet Mjeceru 2021. rogune 6wna je Beha 3a 16% y omHOCY Ha HCTO MTEpUOT
nperxonHe romuHe. [Ipema mpojeknmjama JIEII-a, ouekyje ce Hommuanmau pact b/AI1-a ox 3,9% y 2021.
roguan. Mmajyhu y Buay cBe HaBeleHe CIEMU(UYIHOCTH M OTPOMHE HETO3HAHWIIE y TOTJIETy pa3BHjarba
eTMIEMHOJIONIKE CUTYallfje y 3eMJBH M OKPYKEHbY, IPOjeKTOBaHA CTOMA pacTa MPHXOAa O] MHAWPEKTHHX
nopesa 3a 2021. roquny usHocu 14,8%.

1B

Ananusa TpeHI0Ba Hariate y Tekyhoj ToOIuHM yKa3yje Ha CHakaH omopasak mnpuxoxaa oxn I1/IB-a (Bua. auo
1.3.2.). Y centemOpy je ocTBapeH Bpiio Bucok pact Heto [1/IB-a ox 30,4%, miTo je KyMyJIaTHBHY CTOIY pacTa
Ha HUBOY mepuoza janyap-centem6ap 2021. moseno nHa 18,4%. IpojexToBanm m3Hoc mpuxoxa oxn I1/1B-a
n3nocH 4.353,9 muin KM, o je 3a 16,1% pumie ox octBapemwa y 2020. ronunu. [Ipojeknumja je 3acHOBaHa Ha
HCTOPUJCKO] CE30HCKOj CXEMH HarulaTe mojeauHux kareropuja I1J[B-a (koja He ykJpydyje momaTke 3a
crerduuny 2020. roauHy), Te KpeTamHMa U MPojeKirjaMa MaKpOSKOHOMCKUX MOKa3aTesba.

AKuM3e U MyTapUHAa

[IpojexToBanm M3HOC YKYMHHUX Npuxoaa ox akiuza y 2021. rogunaun nznocu 1.454,5 mun KM, mro je 3a 11,6%
BuIe of] octBapema y 2020.

[IpojexToBanm U3HOC MpHUXOAA oA myTapuHe u3Hocu 657,9 mun KM, mro je 3a 12,7% Buiie ox octBapema y
2020, a 3acHOBaH je Ha TeKyhuM TpeHIOBMMa HariaTe, MOBUJECHOj CE30HCKO] CXeMH Haruiate (Koja He
yKJbydyje MOJaTKe 3a TOJMHE ca CIeHU(pHUIHOCTUMA), IPOrHO3aMa MakpoeKoHOMcKux uHiukaropa (JEIT,
centemOap 2021), Te TpEHIOBHMA Y KPETarby MOTPOIIEHE JepPUBaTa.

IIpuxoau ox akuu3a Ha nepuBarte HadTe M NyTAPUHA

[TperxoaHe roMHe Cy HAPOYUTO OOMIBEKMIIE CHAKHE IPOMjEHe Ha TPXKHIITY AepuBata Hadre 300r epekara
u3MjeHa 3akona o akuuzama u3 2017. ronune (y npumjenn ox 1.2.2018. rogune)*. V nepuoay 2017.-2019. je
% na nepuBate HaTe. YIIPKOC HUKO] CTONH
axrmse (0,3 KM/n), Bucoko yjena au3ena y 6asu y3 cTabHIHE CTOIE pacTa MOTPOIIIhE, J0BEJIO je 10 Tora Jia

JIOIIO 70 3HAYajHUX MPOMjEHa Y CTPYKTYPH OCHOBHIIE aKiu3a’

39 Msyserak je 2007. romuna, 360r cnenuduunoctd y 6a3noj 2006. romuuy, koja je romuna ysohema I11B-a
“0 TTopehema ca HCTUM MjeCENOM MPETXOIHE TOIUHE.
41V Mjecewy jyny je Takohe 3a6uIbesKeH pacT IPUXO/a, allk He [0 OBAKO BUCOKO] CTOIH.

“2JI3mjeHe MOJUTHKE aKIU3a Ha jJepuBate HapTe u myTapuHe u3 2017. roauHe oiHOCKIIE CY ce Ha: mosehame cTOMeE aKIU3e Ha 0K
yibe ca 0,30 Ha 0,45 KM/n; yBoheme akuuse Ha 6Guoropusa u 6uoreunoctu (0,30 KM/n); pact cromne Hamjercke mytapuse ca 0,10 Ha
0,25 KM/ (y3 pa3nBajame cToma u cpeJcTaBa mpeMa HaMjeHH 3a ayTOIMyTEBe U Jpyre MyTeBe); Te MpoMjeHe 00yXBaTa OCHOBHIIE 32
LECTapuHy Y CMHCIY YKJby4YHBatbha y OCHOBHUILy OMOroprBa U OHOTEYHOCTH, T Tekyher Had)THOT TJIMHA 3a MOTOH MOTOPHUX BO3MIIA
(,,Cy>xOnenu rmacauk buX“ 91/17)

43 [Tojam ,,0CHOBHIIA™ 3a aKIM3€ U IECTapUHy U ,,[IOTPOLIKA” JepHBaTa MOAPa3yMHUjeBa KOJMYHMHE M3padyHaTe on cTpaHe OMA.
Viibyuyje KOMMYMHY YBE3eHHX AepuBata HadTe U OMOTropHBa M KOJMUYMHY JoMahux JepuBata U OMOrOpHBA CTABJbEHUX Y MPOMET.
KonuurHe U3 ak[M3HUX MpHUjaBa y3eTe ca BPEMEHCKMM MOMakoM .u-1, kako GU OCHOBHIA OWiia MCIIPABHO MpUKa3aHa y CKIIALy ca
oxpendama 3akoHa 0 HACTaHKY obaBese M IuIahamy aKIuse.
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je oBa BpcTa JepuBaTa ocTBapuia Hajehu M3HOC pacTa MpUXoja of akiu3a Ha JepuBate y nepuony 2017.-
2019. KommioHeHTa MOTpOLIHe 030J0BHOT OeH3MHA (K0 ¥ H-e3MH YO Y aKI[M3HO] OCHOBHUIIN) CE CMAmbUIIA,
LITO j€ HEraTUBHO YTHLANO Ha CTOITy pacTa MPUXO0Ja y HABEIECHOM MEpHoLy. YKYIHa OCHOBHUIIA 32 aKIH3e,
OJHOCHO M3HOC ONOpe3oBaHMX JepuBara, y mepuoay 2017.-2019. mosehan je 3a camo 1,5%. Ilanpemuja
KOpOHa BUpYyca JIOHHUjela je Aajbibe TypOyieHIIrje Ha TPKUINTY HadTHUX nepuBaTa. Kapantunu u nzonanuje,
CMameHme TIOCIOBHUX M MPUBAaTHUX IyTOBamba, 3a0paHa OKyIJbama, MehyrpaJcKor nmpeBo3a U KpeTama 300r
MOJIMIIMjCKOT caTa JO0BENU Cy 10 TyOUTKa MpUXoja Of aKklu3a y MEepHoLy y KOjeM ce MPOBOJE OrpaHHuCHA.
[MoTpomma OCHOBHUX KHBOTHUX HAMUPHHUIA PUTHIHA j€ TpeMa JI0Jbe, IOK Ce 32 MOTPOLIKBY MHOTUX APYTHX
no0apa (HIp. HaMjelTaja) MPeTHocTaBsba Aa he ce ajelToMUYHO HAJJOKHAUTH y IEPHOTY HAKOH yOllaKaBama
Mjepa. C nmpyre cTpaHe, 3HayajaH 110 MOTPOLIKHE HAQTHUX AepUBATa y IEPHOAY MPOBen0e Mjepa 3aIlTHTe OHO
je TpajHo u3ryosbeH u HeHamokHanue. Y 2020. roauHM ONUIO je JO HArjor maja MOTPOIIke HaQTHUX
JiepyBaTa, TpH YeMy je TOTPOIIkha JU3EICKOr ropusa najia 3a 8,6%, a GezonoBHOr OcH3uHa 3a yak 19%.
[otpomma noXHUBOT yJba Naja je 3a 5,1%.

[Ipensuhenn u3HOC HETO MpPUXOJA OX akuu3a Ha HapTHE nepuBate 3a 2021. ronuny uzHocu 526,1 MunujyH
KM, mrro je 12,1% Bumie y omHocy Ha 2020. [Ipojeknmja ce, kKao 1 y cly4ajy MyTapiHe, OCHOBH Ha TPEHYTHUM
TPEeHI0BMMa HaIIaTe KOju yKasyjy Ha HamiaTy (B. Omjespak 1.3.2.), mporrose rocrogapckor omnopaska (JIEIT,
cenrrembap 2021.), Hucka 6a3za y 2020. 300r qujesna TpajHo H3ryOJbeHe MOTPOIIELE, TE IPOTHO3E IHjeHa CHPOBE
Hadte. [Ipema jpeTHUM Tpojekuujama EBporicke komucuje, nujere cupoBe Hadre y mpocjexy he 2021.
n3Hocutu 68,7 monapa mo Oapeny, mrto je 54% Buiie Hero nperxoaHe roguHe. Ouekyje ce na he ce nujeHe y
2022. crabunusuparu Ha 68,3 nomnapa 1o Gapeny.**

IIpuxoau o akumM3a HAa 1yBaH

Hako ce akmu3Ha MONWTHKA OMOpe3WBama Iurapera Huje mujemana ox 2019. romgune, myBaHcke (upme
HacTtaBwiIe cy nosehaBatn manonpopaajae nujene nurapera y 2021. rogunawm, y npocjexy 3a 1,8% y ocam
Mjecely y OJJHOCY Ha Tpocjeuny nounepupany mujery y 2020. ronuau. [logerak 2021. obusbexeH je HaraIum
pactoM nmjena u 10 4,4% na HuBOy Mjecena y ogHocy Ha aenembap 2020. (I'padukon 2.24., npukas 1ujeso™).
CMameme mpocjeyHe IijeHe y HapeIHa YeTHPH Mjecela, y3 moBehaHy moTpakikby Hepe3uaeHaTa TOKOM JhEeTa,
noseno je y Tpehem xBapramy 2021. no nosehama mpojaje nurapera, Kako y CMUCITY IPUXOJa Of Mpojaje
(,,BpHjEIHOCT TPXKHUIIITA [IUrapera’), Tako 'y CMUCITY KoimduHa urapera (I'padukon 2.24., mpukas 1ecHO).

44 Evropean Economic Forecast, Summer 2021

45 He pamu ce 0 apUTMETHYKOM TIPOCj€Ky IMjeHa [IMTapeTa ca aKIM3HAX MapKHIla U3IaTux y opeherom mjecery, Beh o mpocjeunoj
MjECEYHO] MOHICPUPAHOj MATOTPOAAjHO] IIFjEHH IUTapeTa.
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I'paduxon 2.24. Mjeceune MIILL uurapera u TpeHI0BH HA TPHKULUTY
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W3Bop: Ympasa 3a uHaupekTHO onpesuBame buX, npukas OMA

Nwmajyhu y Buay noropmiame enuaeMuononike curyanyje y buX u craBpame 3eMibe Ha "'TipBeny nucty EVY,
HE MOJKE C€ OYEKMBATH IIONYIITAakE Mjepa 10 NMUTamky KpeTama HepesuaeHara u aujactiope y buX Toxom
HOBOTOJIMIIHHX MPA3HHKA, a BjepoBaTHO HU /10 posbehe mnyhe roqune. C npyre ctpaHe, CTpora orpaHnyema
pama pecTopaHa W APYTUX M[jeJTaTHOCTH Y UHIAYCTPHUjU 3a0aBe y XpBaTCKOj, y3 OJICTEIICHE IHjeHa [UrapeTa u
Ha(THUX AepuBaTa y kopucT buX, y 2021. ronuau O6nna cy moTuiiaj 3a mosehany mpeKorpaHuvHY MOTPOIIY
HepesuaeHata y buX y nmorpanugHoMm moapydjy ¢ XpBaTckoM IITO ce pedieKkTyje | Ha pacT mpuxoja Of
aKIu3a Ha Iurapere. Y TakBUM OKOJHOCTHMA OYeKyje ce na he 70 Kpaja roguHe Ipojaja murapera OuTH Ha
HUBOY TIPOCjeYHE MPOAaje Y MPETXOIHOM MEpUONLy, Y3 3aipxaBame mocrojehnx mujena. Mmajyhu y Bumy
HaBeJIeHe TpeTocTaBke, ouekyje ce na he ce y 2021. romuan Haruatuta 11,3% Buie akmusa Ha TyBaHCKE
Mpou3Bo/ie y oaHOoCcy Ha Haraty y 2020. ronuHu.

Mapune

[Ipema nogannma Arennuje 3a craTuctuky buX, y nepuony janyap-asryct 2021. roqune yBo3 pode y buX
nosehan je 3a 22,6%. Y MoMmeHTy u3paje npojekiuja qoctynau ¢y noganu YHO npema kojuMa je yBo3 y
centeMOpy mopactao 3a 34,8%, yuMe je pacT yBo3a Ha HUBOY O] TpH KBapTtaia noBeo 10 23,7%. Umajyhu y
BH/Iy TPEHIOBE HAIUIATE U KpeTama yBo3a, 3a 2021. roquny npensul)eHa je HaruiaTa rjapuHa y ussocy oxa 307,2
mumona KM, o je 3a 17,2% Buiie o Hariate y IpeTXo{HOj TOIUHH.

Ipojexnuje 3a mepuox 2022.-2024.

[IpojekToBaHe cTOIE pacTa MPUX0aa O]l MHAMPEKTHUX nope3a 3a 2022., 2023., u 2024. ronuny uznoce 3,0%,
2,8% u 3,1%, pecnektuBHo. [Ipojekiija npuxoaa y HaBEICHOM MEPHOY 3aCHOBAaHA j€ HA IPOjEKTOBAHUM
pENIeBaHTHUM MaKpOEKOHOMCKHM IIOKa3aTeJbuMa, MOBUjECHOj CE30HCKO] CXEMH Haliate W TpojeKirjama
nojenuHux kareropuja npuxoja 3a 2020. roguny.

3a pa3yiuKy 0oj1 IPOjeKTOBAHOT Majia MHAMPpeKTHHX mope3a y B/II1-a y nepuoay 2022.-2024. (Buz. Tabena 2.2.,
Jlno 2), mpojekToBaHu yauo Mpuxojaa o uHaupekTHux mnopesa (OMA) y norpoumu (IEIT) y HaBeaeHOM
nepuoxay Omaro pacre 3a ceera 0,1 .., ca 20,5% nHa 20,6%. [1ax npojeKkToBaHOT y/Ijena HHAUPEKTHUX TOpe3a
y BHAIl-y y mepuomy 2022.-2024. kymynaTUBHH je pe3yiTaT CTarHaiuje, OJHOCHO 3aHEMapuBOT pacTa
MPOjEKTOBAHOT yjjella MHAUPEKTHUX MOope3a y TMOTPOIIKBM M MPOjeKTOBaHOr Maja motpomme y BIATl-y
(I'pacdukon 2.25.).
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I'paduxon 2.25. Ilpojexkumja npuxona on nunanpekTHux nopeza y % B/I1-a u % ykynne

MOTPOIIHHe
Projektovani udio indirektnih poreza u BDP-u i
ukupnoj potrosnji
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20,5% |
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/ 0 e ind. porezi/BDP
18,5% / e
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17,5% 87% potroénja/BDP
17,0% ~ -
16,5% °
16,0% 85%
2020 2021 2022 2023 2024

W3Bop: Ilpojexmuje mpuxona OMA u mipojekiyje HannoHamHuX padyHa on crpane JIEll-a; mpukaz OMA

Hajsehu renepaTop amncoiayTHOT pacTa MpHUXoJia o WHANPEKTHUX Tope3a y HaBeneHoM nepuony je 11JIB, ¢
003MpOM Ha HEroB 3HaYajaH yAjell y MPUXOANMa, Te IUNTAHUPAaHUM CTAOMITHUM cTollama pacta. HakoH Tora,
alcoOJIyTHOM pacTy NPHUXOJa, HajBUIIE IONPHHOCE akiuse. IIpuxoam ox myTapuHa W IapuHa JOTPHHOCE
arcoJyTHOM PacTy MpUXo/a Ha npuOImKHO jenHakom HEBOY (I'padukon 2.26.).

I'padukon 2.26. lonpuHOC NOjeIMHUX BPCTA MPHUX0a ancoayTHoM pacty (y muia KM)

Doprinos pojedinih vrsta prihoda
projektovanom apsolutnom rastu
250,0
/ . DY
200,0 Y ——
Akcize
150,0
B Carine
100,0
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UzBop: Ilpojekunje npuxoga OMA

C o03upom Ha TO 12 ce y 2022. He o4eKyje MpoMjeHa MOJIMTHKE OIOpe3nBatba IUrapeTa, NpeTnocTaniba ce aa
he gyBaHcke ¢pupme, ciujenehn TONUTHKY OCIbEIHE TPU FOJUHE, MoBehaT MajJonpoaajHe UjeHe IurapeTa
Ha HUBO pacta y 2021. rogunu. C apyre crpaHe, OYeKyje ce IMpoMjeHa IOJIMTHKE ONOpe3rBarba JyBaHa 3a
nymemne y 2021., Oyayhu na nosehame nujena nurapera y 2021. renepuiiie BUIY NMPOCjeYHY MOHASPUPAHY
[UjeHy IHrapera, mTo je, MpeMa JI0cajallboj METOIONOTHjH, OCHOB 332 U3payyH KOHKPETHHJUX akIM3e Ha
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nyBaH 3a mymerme y 2022.%°, TuMe u pasior 3a pacT LMjeHa JyBaHa 3a IyIIere. Y TaKBUM OKOJHOCTHMA
Moryhe je ma hie moTpomaun ayBaHa 3a MyIICHkE, Ka0 3aMjeHe 3a LUTapeTe, MOHOBHO Npujehn Ha mymieme
ourapera, OcuM ako y MelhyBpemeny He nolje 10 3HayajHOr noBehama 1ujena nurapera. AJjm TO Takohe Moxke
OWUTH MOTWLA] JbyJUMa C HIDKUM MpHUMamHhMa Jla OXyCTaHy OJ CKYIJbET JyBaHa 3a MyLIeHke W Ipehy Ha
KOpPHUILITEHhE AyBaHa U IIUTapeTa Ha LPHOM TPXKUIITY. Y CBaKOM CIIy4ajy, OU4eKyje ce HacTaBaK Maja TpeHAa
HariaTe IpUXo/ia O aKK3a Ha JyBaH 3a MylIelke U y HapeIHUM roanHama. ClrjeoM OBHX MPETHOCTaBKH U
O] YCJIIOBOM Jia HE TMOCTOje 030MJbHA OrpaHHyera 300T MaHIeMHje KOpOHABHpyca Koja OM OrpaHUdYMia
MOTPOLIY Hepe3uJeHaTa U JoMaher CTAHOBHHIITBA, y3 HEMIPOMUjCHEHY aKIM3HY MOJIMTHKY, OYeKyje ce aa
he BpujemHOCT TpPXKHINTA LWTrapeTa CIMjeAUTH MaKpOeKOHOMCKe mnpojekuuje. llog HaBeneHuM
MPETIIOCTaBKaMa OuYeKyje ce Oyiard mopacT HaruiaTe akiM3a Ha ayBaHcke npomsBoje y 2022., 2023. u 2024.
roaunu on 2%, 1,7% u 1,8% (rpadukon 2.27.). Baxan ¢akTop y ocTBapuBamy MpojeKIMja HAIIaTe aKim3a
je KOHTHHyHpaHa 60pOa MPOTHB LPHOT TPKUILTA LIUTapeTa u AyBaHa y buX.

I'paduxon 2.27. Ilpojexknuja npuxoaa o1 aKuu3a HA TyBaH

Projekcija prihoda od akciza na duhan

900 40%

800 //\\/\/_ /\\/ '_,_./ L 30%
- 20%
=== prihodi, KM

K R
[ NN |~

500 / V e —godi§m‘a
promjena, u

mil KM

%
0
400 - -20%
300 4+ e 30%

@ Qo = N Mm S 1" W N~ 0 00 O =W ~N m s

Q d d d d od d o o d d o o o o o

o o o 0 Q 0o 0 O 0 O o QO O Q Q

NN AN AN NN NN NN NN NN

UzBop: Ilpojekunje npuxoga OMA
Pasiinke y oqHOCY HA IpeTXO/HE NIPojeKuuje

[Ipojeknmje mpuxoa o MHIUPEKTHUX Tope3a ycko cy Beszane 3a J[Ell-oBe mpojekumje B/I1-a n merosux
KOMIIOHEHTH. CBako OJACTyName W3BpIIEHa IapaMeTapa W3 HaMOHAJIHUX padyHa OJ HHUXOBUX
MIPOjeKTOBAaHUX BPHjeIHOCTH MPEACTABIba PU3HK 3a MIPOjeKIHje IPUX01a.

Ca gpyre crpaHe, TpoOjeKLHje MaKpOCKOHOMCKMX Tmokazarejba JIEIl-a riaBHO ymopumre uMajy y
npojeknujamMa MelyHapogHuX HWHCTHTYIHUja, Te he crora oBije OMTH KpaTKO TPEACTaBJbEHE IPOjEKIIHje
Esponcke komucuje (EK) u Mehynaponnor monerapror gonna (MM®), Te muxoBa peBu3uja y mepuomy
npuje U nocivje n3dujama naHaeMuje KOpoHaBUpyca.

463aK0H 0 aKIM3aMa MPOTIKCYje METOIONOTH]y U3pauyHa CIelU(HIHE aKIu3e Ha TyBaH 3a MyNIEHkhe, K0ja CE 3aCHUBA Ha TPOC]E€YHO]
HOHJICPUPAHOj [MjEHH IMrapeTa U MUHHMAJHO] aKkuu3M Ha nurapere. Ouekyje ce aa he YmpaBHu onbop YmpaBe 3a HHIMPEKTHO
orope3uBame 0 kpaja okrodpa 2021. moHHWjeTH OUTYKY O CrelH(UIHO] aKIM3HW Ha QyBaH 3a mymeme 3a 2022. roauny. [Ipema
MpeIMMUHAPHAM H3padyyHUMa criennudHa aKiu3a Ha JyBaH 3a nymeme y 2022, tpebana 6u Outn Buma 3a 2,5% y ogHOCy Ha
criennduyHy aKuU3y Ha AyBaH 3a myuiewe y 2021.
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PeBu3nja npojexnuja MehyHapogHuMX HHCTHTYLHja
IIpojexyuje Esponcke komucuje

EBponicka xomucuja (EK) oGjaBibyje MakpoekoHOMCKe mpojekije 32 EY u meHe uiiaHuie 4eTHpH IyTa
roJuIIbe, a HAa3MBajy ce 10 ToAulmbuM aobuma objase.*’ Y mspjemrajy EK u3 jyma 2020. rogune® je
HaBeZeHo je Aa ce EBporicka yHHja cyodaBa ca Hajxy0Jb0M perecrjoM HakoH Jlpyror cBjeTcKor para, Te jaa je,
TOKOM IepHoJia ClpoBolema HajcTpoxkujux pectpukuyja y 2020. roqunaun, ekonomuja EBpozone mocnoasa ca
cera 70 1o 75 mpolieHTa cBOT Kanarurera. Y Hoc/heAlbuM, JheTHUM npojekijama EK ce npornjemyje na je y
2020. rogunu octBapen nan b/IIT-a y EY u EBposonn o yak 6% u 6,5%, pecniektuBHO. Mako ce pamu o
BHCOKO]j CTOIM MaJ1a, OHa je Whak Mama oJ nporjena EK u3 nmeprona Hakon HacreneHa nanaemuje y 2020.
TOJIUHH, Kajia cy nponujemene crome naaa bJ/I[1-a y EY u Espo3onu 3a 2020. ronuny yak npemaniisaie 8%
(Cpaduxon 2.28).4°

I'paduxon 2.28. Ilpoujene EK 3a pact B/lIl-ay EY u EA, 2020.

EK: procjene rasta BDP-a za 2020

2% ——————_-
0% \
\
» \
\ -
8% \Qll:.___-_-__’,;:—:' ==

-10%

jesen zima |proljece  ljeto jesen zima |proljece| ljeto
2019 | 2020 | 2020 | 2020 | 2020 | 2021 | 2021 | 2021

----- EU| 1,4% 1,4% -74% | -83% | -74% | -6,3% | -6,0% | -6,0%
—EA| 1,2% 1,2% -7,7% | -8,7% | -7,8% | -6,8% | -6,5% | -6,5%

N3Bop: [Ipesenrtanuja OMA-¢ Ha ocHOBY npojekiija EK

U3 I'padukona 2.29. ce Moke BUJIjETH XPOHOJIOTH]ja MIPOjEeKTOBAHKUX CcToNa pacta ekoHomuje EY u EBpo3one
3a 2021. roquny uzpahenux ox crpane EK. Ha X ocu je npeacraBibeHO BpHjeMe U3pajie IpojeKiyja, a Ha Yy ocu
npojekToBana crona pacta bJII1-a. Cmjep peBusmje mpojekuuja pacrta B/I[1-a EY 3a 2021. roguny ce
cMjemnBao. Ca Huckux +1,4% y jecemum npojexnujama u3 2019., npojexunje pacra b/II1-a EY cy noctynHo
peBuaupane HaBuine 10 +6,1% y npossetnum npojeknujama u3z 2020. Onza cy oneT mocTeneHo CMambUBaHe
1o 3,7% y 3umckuM npojekuujama 2021., na 6u y nocibeame nBuje odjaBe EK m3Bpimna peBusujy crore
pacTa HaBwuile, 1 To Ha +4,2% y nposseTHUM npojekiujama 2021., Te nasbe Ha +4,8% y JbeTHUM npojeKiiujama
2021.

47 EK romuinme 06jaBibyje qBuje cBeoOyxBaTHe npojekuuje (IPOJbETHA U jECEerba), U IBUj€ IPUBPEMEHE IIPOjeKIKje (3MMCKa U JHETHA);
https://ec.evropa.eu/

“8 Evropean Commission, Evropean Economic Forecast, Summer 2020. - interim

4V meraum npojexmmjama u3 2020. roqune npeasubao ce max BJIIT-a y 2020. rogunau 3a EY u Eyposzony ox 8,3% u 8,7%,
PECTIEKTHBHO.
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I'paguxon 2.29. lIpoujene EK 3a pact B/lIl-ay EY u EA, 2021.
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EK: procjene rasta BDP-a za 2021

jesen zima |proljece| ljeto | jesen zima |proljece| ljeto
2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021
EU| 1,4% | 1,4% | 6,1% | 58% | 4% | 3,7% | 42% | 4,8%
EA| 1,2% 1,2% 6,3% 6,1% 4,2% 3,8% 4,3% 4,8%

WzBop: TIpesenTanuja OMA-e Ha ocHOBY npojekija EK

Ipojexyuje Melhynapoonoe monemaproe ghonoa

[Mocwenmwe npojekije MM®-a patupajy u3 oktobapa 2021. rogmme. * OxrobGapckum mnpojeKiujama
npensulen je nan cejercke ekoHomuje y 2020. rogunaun no cronu 3,1%. 3a 2021. roguny je mpojekroBaHa
CTOIla pacTa CBjeTCKEe eKoHOMHje y u3Hocy on 5,9%. Ilpema uctum npojeknujama, y 2020. rogunu je y
EBpozonu octBapen peannu man b/AI1-a ox 6,3% nok ce 3a y 2021. ronunu ouekyje pact ox 5,0 % . Ha
I'padukony 2.30. je npukasana pesusuja MMd-orux npojekiiuja pacra b/{[1-a 3a EBpo3ony 3a 2021. roauny.

50 IMF, World Economic Outlook, October 2021.
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I'paguxon 2.30. [Ipoujene MM®-a 3a pact B/lI1-a y EBpo3onu, 2021.

MMF: procjene rasta BDP-a za Eurozonu
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Wzop: [IpesenTarja OMA-e Ha ocHOBY nipojekiiuja MM d-a

[Ipema MM ®-oBuM nipojekiujama u3 oktoopa 2021., y bocau u Xepuerosunu je y 2020. roquan octBapeH

peannu nax BJ{I[1-a ox 4,3%. 3a 2021. u 2022. roquny cy npojekroBane peanne crome pacra b/II1-a ox 2,8%
u 3,2%, peCeKTHBHO.

JIEII, peBu3uja mpojekiuja MaKpoeKOHOMCKHX MoKasaTesba 3a buX

Jupekija 3a ekoHoMcKo mianupame buX (JIEIT) je ox cemremOpa mpoiiuie ToIHHE BHIIE MTyTa PeBUANpPATIA
MpOjeKIrje MaKpOEKOHOMCKHX Toka3zaresba 3a 2020. roauny. Ilpuje mojaBe kopoHaBupyca (Ipojexiije u3
centembpa 2019. rogune) 3a 2020. roauHy je manupana peanna crona pacta b/IIT-a ox +3,5%. Ca nojaBom
naHIeMHje KOpoHaBupyca, y anpuiy npouwie roguse, IEII je npacTiyHO CHU3MO MPOjeKIH]jy pealHoT pacTa
B/1l1-a 3a 2020. ronuny Ha -2,3%. Y Mjecelly Majy je Ta IpojeKkuja 1ajbe peBuanpana Ha -2,9%, y cenremoOpy
Ha -3,0%, a y mapty 2021. Ha -4,1%. ¥V noxymenty JAEIl-oBux npojekuuja u3 cenrem6pa 2021. HaBoau ce na

je, mpema ciyx6ennm nonauuma bXAC, y 2020. rogunn buX 3abubexuna peannu nag b/AII-a ox 3,2% y
OJTHOCY Ha MPETXOAHY TOJIUHY.
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I'paduxon 2.31. IEIL: noc/benmwe u nperxoane npojexuuje BT u kommonentu 3a 2020. (J1ujeBo) u
2021. (necHo)

DEP, projektovane stope rasta BDP-a za 2020, godinu DEP, projektovane stope rasta BDP-a za 2021. godinu
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DEP, projektovane stope rasta p. potrosnje za 2020. godinu DEP, projektovane stope rasta p. potrosnje za 2021. godinu
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Uzeop: Tlpesentanuja OMA-e Ha ocHOBY npojeknuja JIEII-a paennx y neproay ox cenrembpa 2019. no
centemOpa 2021.
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Ha nujeBoj crpanu I'padukona 2.31. cy mpencrasisene JEIT-oBe mpojexuuje 3a 2020. roguny uzpabhene y
nepuony of centemoOpa 2019. ronune, npuje maHaeMuje KOPOHABUPYCA, N1a CBE 10 TOCIHEIBIX MPOjeKIHja U3
centem6Opa 2021. rogune, y kojuma nogaru 3a 2020. HUCY MPojeKIje HEro CIyKOCSHU MOAIH O peaTH3alijH
MaKpOEKOHOMCKHUX WHAMKATOpa, o0jaBibeHu of1 cTpaHe bXAC. Bpujeme nspaje mpojekiiyja 1ato je Ha X OCH
rpa¢ukona. Ha y ocu rpadukona mpukazane cy mpojekroBane crome pacra bJlII-a, yBoza, m3Bo3a u
notpouke. M3 rpagukona ce MoOry jacHO BUAjeTH Kopekiuje npojekunja b/II1-a 1 meroBux KOMIIOHEHTH Y
MPOTEKIJIOM Pe300JbY H IbUXOBO M3BPIICH:E.

PeBusuja B/II1-a 3a 2021. roguny: nopeleme ca npojekuujama u3 centemopa 2019. ronune

3a pa3nuky on npojekiuja 3a 2020. roquny, npojekToBane crone pacta b/II1-a 1 BEroBUx KOMIIOHCHTH 3a
2021. romuHy HUCY TaKO 3HA4ajHO PEBUAMpPAHE y MPOTEKIIOM MEPHUOY, U3Yy3€B MPOjeKTOBAHMX CTOIA pacTa
yBo3a u u3Bo3a (I'padukon 2.31., necuo). Y mepuoy uspaze mpojexiuja o centemopa 2019. roaune (npuje
uzbujara nandemuje) no centembpa 2021. roauue, mpojexnrje HoMuHaIHE crore pacta bIIII-a 3a 2021.
TOAMHY CHIDKEeHE cy 3a 1,1 m.11., 1ok cy mpojeknuje peanne crome pacta BT cumkene 3a 0,5 n.o. Y nepuony
uzpaje npojexuuja ox anpuia 2020. no mapta 2021. roarHe NMPOjeKTOBaHE CTOIE pacTa yBo3a U U3B03a HUCY
3HAuYajHO PEBUAMpPAHE, au ¢y oHaa y cenreMopy 2021. cHaxkHo nosuinene (I'padukon 2.31., necHo). Axo ce,
UMaK, caryienajy mpojekuuje y amconyTHum usHocuMa (I'paduxon 2.32.), Moke ce 3aK/bydydTH Jaa je
npojekroBanu u3Hoc HomuHanHOT BJII1-a 3a 2021. roguny y centemOpy 2021. nocra HWXH Y OJHOCY Ha
npojeknuje ucror pahene y centemopy 2019. rogune, mTo je mocsbeauIa 10CTa HUXKE OCHOBHUIIE, OJHOCHO
peamuzanmje y 2020. roquan. OctBapenn HomuHanHu uzHoc B/AIT-a y 2020. rogunm je 3a 1,46 mupg KM
ucnozA npojexroBaHor uzHoca 3a 2020. roguny u3 centembpa 2019. roaune.

Pesusuja B/1I1-a 3a 2021. ronuny: nopelheme ca npojekuujama u3z mapra 2021. ronune

VY oxnocy Ha mpojeknuje u3 Mapta 2021. rogune (nperxomnue npojekuuje IEIT-a), npojekiyje HOMUHAIHE U
peanre crone pacta b/[[1-a 3a 2021. ronuny nmosehane cy 3a no 0,8 m.i.

I'paduxon 2.32. lpojexuunje nomuuaanor b/IIT-a (JEIT)
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Wseop: IIpe3enTarja OMA-e Ha ocHOBY nipojekiinja JIEIT-a uspahenux y nepuoay ox cenremopa 2019. no
cernrrembpa 2021.

Hanomena: Ha X ocu je npejcraBibeHO BpUjeMe U3pajie IpojeKIrja, a Ha Y ocH npojekToBanu u3noc bJ1I1-a.
Momamm 3a BJIT 3a 2020. romuHy u3 centembapckux mnpojeknuja 2021. roguHe npeacTaBibajy 3BaHUYHE
nonatke BXAC, a He npojekiuje.

48



VY ancomyTHUM W3HOCMMA, Mpojekiuja HomuHanHor n3Hoca b/II1-a 3a 2021. roguny je ysehana 3a oxo 1,19
mipa KM, mro je mocsbeaunia Behe peanusanuje HomuuamHor B/II1-a 3a 2020. roauny (cayxOeHu mogamnu
BXAC, cenrembap 2021.) ox mpojekToBaHOT M3HOCA UcTOT U3 MapTa 2021. rogune 3a oko 0,88 miapx KM
(I'pacdukon 2.32., HapaHyacTa UCTIPEKUAAHA JIUHH]A).

PeBu3uja npojexuuja 3a nmepuoa 2022.-2024.: nopeheme ca npojekuujama u3 maprta 2021.

Y omHocy Ha mpojeknuje u3 mapra 2021., npojexuuje HomuHaHOT pacta bJII1-a 3a 2022. u 2023. ronuny
Onaro cy peBuaupasne 3a o -0,2 m.m., I0K je mpojexnuja ucror uaaukaropa 3a 2024. ronuHy peBuarnpaHa 3a -
1 mn. Pemusuja kareropuja bJIll-a koje cy on Hajeeher 3Hayaja 3a u3paay NpOjeKIMja TPHUXOJA OJ
WHAMPEKTHUX Tope3a npukasaHa je Ha ['paduxony 2.33.

I'paduxon 2.33. Paznuke JEIl-oBux npojexuuja u3 centemopa u mapra 2021. roguse 3a nepuoj

2022.-2024.
Revizija DEP-ovih projekcija za period 2022-2024

1,00
0,50
0,00

2022 3 4 ® Nominalni BDP
-0,50 W Nominalniuvoz
-1,00 W Nominalniizvoz

Nominalna p. potrosnja

-1,50 -
-2,00 -
-2,50

UzBop: Ilpesentanuja OMA-e Ha ocHOBY npojekuuja JEIl-a m3pahennx y mapty 2021. u centemOpy 2021.

OMA, peBu3Hja npojeKinja Npuxo/ia 0 UHIAMPEKTHUX TTope3a

VY cknagy ca TekyhuM TpeHI0BHMA HaljiaTe NPUX0/a U PEBU3H]jOM ITPOjEeKIIHja MAKPOSKOHOMCKHX IT0Ka3aTeJba
(AEIT), OMA KOHTHHYHpaHO PEBHIHMPA CBOjE MPOjEKIInje MPUX0oaa O/ MHIUPEKTHUX mope3a. Y Tabernn 2.4.
MpeICTaB/beHE Cy Pa3iiMKe MPOjeKIHja y OJHOCY Ha IMpeTxoaHe mpojexuuje Opjesbema u3 anpuna 2021
TOJMHE.
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Tatena 2.4. Pazjiuke y 0JHOCY Ha IPeTX0/He npojexuuje u3 anpuia 2021. rogune

Paznmke y ogHOCY Ha IPETXOIHE TPOjEeKITHje
I'paduxon

y munn KM
Bpcra mpuxona (HeTo)

2021 2022 2023 2024
B 511,4 499,9 469,3 412,2
Axmmse 141,2 144 .4 143,9 136,3
Hapune 37,3 43,3 47,0 53,2
[Myrapuna 62,2 66,1 69,7 72,9
Ocrano 51 4,9 4,7 4,5
YKVYIIHO 757,3 758,7 734,6 679,1

U3Bop: IIpojeximje OMA (oktobap 2021. u anpun 2021. roauHe)

PeBu3uja npojexuuja 3a 2021. roquny

[IpojexroBane crore pacta b/II1-a n meroux komnoneHTH 3a 2021. ToAMHY HHACY TaKO 3HAYajHO PEBUANPAHE
y cenTeMOpy y OZIHOCY Ha MapT, U3y3¢B MPOjEKTOBAHUX CTOIA pacTta yBo3a u n3Bo3a (I'padukon 2.31., 1ecHo).
[Ipojexnmje HOMHMHANHEe U peanHe crome pacta b/[[1-a 3a 2021. romuny mnosehane cy 3a mo 0,8 mm. Y
aTnCOJYyTHUM HW3HOCHWMA, TNpojeknrja HomuHamHor m3Hoca b/II1-a 3a 2021. roguny je yBehana 3a mpeko
vunajapay KM, mto je mocspenuna Behe peanmnzanuje HomuaanHor b/I11-a 3a 2020. roguHy 01 TpOjeKTOBaHOT
usHoca ucror u3 mapra 2021. rogune (Bua. I'padukon 2.32.).

Y omgHocy Ha mipojeknuje Omjersema u3 anpuna 2021., uzpaleHe Ha OCHOBY Ta/ia MPOjEKTOBAHOT HOMHHATHOT
pacta B/Ill-a on 3,1% wu meroBux kommonentu (JIEII, mapt 2021.), mpojeKTOBaHH H3HOC HaIUIaTe
HHIUPEKTHUX mope3a 3a 2021. roxuny je cana peBuaupan 3a 4ak /57,3 mun KM (Tabena 2.4.).

[Iperxoane mpojekuuje UHAUpeKTHUX Tope3a (OMA, anpun 2021) Guie cy 3acHOBaHE Ha TPEHAOBHMA
Harutate 70 mapra 2021. roauHe, Kaja cy NPUKYIUBEHU MPHUXOAW O] MHIMPEKTHHX MOpe3a OWin MamH 3a
4,2% y omHocy Ha uctu kBaptan 2021. HakoH npBor kBapraia je yCiIujeuo CHaXXaH OMopaBak MpUXo/a, Te
j€ Ha HUBOY APYyTOT KBapTalla OcTBapeH pacT oj Bucokux 31,5%, a y tpehem kBaprany ox 23,8%. Mako cy u
MIPETXOIHE TpOjeKnrje Onie 3acHOBaHE Ha MCTOPHjCKOj CE30HCKOj CXeMH HaruiaTe koja uckibyuyje 2020.
TO/IMHY Ca CBOJUM CHeH(UIHOCTHMA, CHAXAH pacT NPUX0Ja N3HAJ CBUX OYCKHMBaba U M3HA/I POjEeKTOBaHE
crona pacra b/[[1-a u morpommke, a KOju je YCIUjeHo HAaKOH IPBOT KBAapTasla, Y3pOK je BUCOKE PEBH3H]jE
MPOjeKIfja IPUX0a O MHAUPEKTHHUX ITOpe3a.

Hero npuxomu ox I1JIB pesunupanu cy Haumie 3a 4ak 511,4 mun KM. HajBuiie cy peBuaupanu Npuxoan of
[1/1B-a Ha yBO3, 300T BUCOKHX CTOIA pacTa yBo3a, mocra u3Haja JAEIl-oBux oueknBama y Mapty 2021, ma yak
n oHux y cenrtemOpy 2021. [Ipema nogaunma YHO, y npBux neset mjeceru 2021. ronuHe je ocTBapeH pact
yBo3a oj] Bucokux 23,7%. JIEIl-oBa mpojeknuja u3 Mapta npeasulana je HOMUHATHE PAacT yBO3a Ha HHBOY
2021. roqune ox csera 4,8%.

Heto npuxomu ox akiu3za peBunupanu cy 3a +141,2 mun KM. Hajuie cy peBunupane npojexiuje mpuxoa
ox akiu3a Ha myBad (+80 M KM). Pasnuke mpruxoza of akIn3a Ha JyBaHCKe mpepal)eBHHE TMOChEIUIa Cy
npernocTaBke Ja he nponaja nyBanckux npepaleBrHa yriaBHOM oOJjpakaBaTH JloMahy TOTPOIIkY IUrapeTa,
a HUje ce OYEKMBAO OIOpPaBakK MOTPOIHE Hepe3nIeHaTa (Iujacmope, TYpHUCTa, Y TPAH3UTY) 300T Mjepa Koje
OrpaHNuaBajy KpeTame y BpHjeMe NMaHJeMHUje U YBEJICHUX OrpaHHYea yHOoca JyBaHCKHX INpepaleBuHa y
Xpsarcky u octaie wianune EY. MelyTum, Tekyhu TpeHIOBH Ha TPXKHINTY JyBaHCKHX NpepaleBrHA yKa3yjy
Ha pacT MOTpaXme 3a IMraperaMa, U3 Yera ce MOXKe 3aKJbYy4YHWTH Jia je JOUUIO JIO0 OMOpaBKa MOTPOIIHkE
Hepe3uIeHaTa, YIIIaBHOM 300T JInOepatHijux Mjepa npu yinacky y buX u 3HaTHO 60Jb€ TypHUCTHYKE CE30HE Y
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buX y 2021. omnocy na 2020. Ipyru pasior je mojayaHa NMpeKOTrpaHUYHA MOTPOLIKa Hepe3uaeHaTa U3
XpBaTcke y yrocTUTeJbCKUM 00jeKTHMa, HONHUM KIIyOOBHMA U IpyruM 00jeKTHMa M3 MHAYCTpHUje 3a0aBe y
buX mojacy ca XpBaTckoM 300T pEeCTPUKTUBHHX Mjepa M OrpaHHYeHa Yy HABEICHUM JjelaTHOCTHMA Y
XpBarckoj.

300r MO3UTUBHUX TPEHAOBA HAILIATE U3HA OUEKUBaha Y allpUITy IPOLLIIe TOAWHE 1 peBu3mja npojexuuja JEIT-
a, IPUXO/U OJ aKIM3a Ha JepuBare HadTe peBuanpany cy 3a +47,2 mun KM, npuxoau of akiu3a Ha aJIKoXO0J
u muBo 3a +8,2 mun KM. Mame MO3UTHBHE peBH3Hje M3BPIICHE Cy M Ha OCTAJMM KaTeropvjaMa aklu3a
(6e3ankoxonuna nuha, kaBa). [Ipuxoau ox myTapuHe peBUIupanu cy 3a +62,2 muin KM.

Hero npuxoau ox napuna peuaupanu cy 3a +37,3 muwt KM 300r pacta yBo3a nocta uzHaja ouekubama JIEI-
a u3 mapra 2021 (I'paduxon 2.31., necHo).

PeBu3uja npojexuuja 3a nepuog 2022.-2024.

[pojekumje nmpuxona 3a 2022., 2023. u 2024. roquny peBuaupane cy 3a +758,7 mun KM, +734,6 mun KM u
+679,1 mun KM, pecniektuBHO. PeBu3uja je KyMynaTuBHH pe3ynTar kopekuuja y ocHoBunu (2021. roauna),
Y peBH3Hja CTOIA pacTa MaKpOCKOHOMCKHUX T0Ka3aresba 3a HaBeneHo nepuon (I'padukon 2.33.).

Puzunu

Umajyhu y Buay OrpoMHE HEMO3HAHWIIE Y MOMEHTY H3paje MpojeKIHja O jauuHH M Tpajamby MIoKa
y3pOKOBAaHOT MAaHACMHUjOM BHpyca KOpoHa, Te kopuintene mnpernocraBke (JEIl, MakpoekoHoMCcKke
MPOjeKIMje), MCTHYEMO [a IMOCTOoje 3HAYAjHM PH3MIM 32 OCTBapeme MpojeKnHuja Mmpuxoaa of
WHAMPEKTHUX Tope3a, NMPH 4YeMYy NpeoBJajaBajy pu3uuM Jjomujer ucxoga. C o03MpoM Ha OCHOBHE
MOCTaBKE MPOjeKIMja WHINPEKTHUX TOpe3a W yKyIHe eKOHOMCKe ycioBe y buX u y cBujery, ocTBapeme
MPOjEeKTOBAaHOT HWBOA MPUXOJa O]l MHANPEKTHUX mope3a y nepuony 2021.-2024. je mommoxHO cibeaehum
pusuiMa: (1) cBUM pH3HIMMa 32 OCTBAPEEHE MPOjEKTOBAHUX MAaKPOESKOHOMCKHX mokasatesba (JIEIT) u (2)
pHU3MIMa KOjH c€ OJHOCE Ha caMy HaIUIaTy MpHXoJa OJf MHAMPEKTHHX Tope3a u OopOy MpoTHB cCHBE
€KOHOMHU]€e.

[Ipojexuuje npuxona o1 HHANPEKTHUX IOPE3a Cy YCKO BE3aHe 3a MPOjeKIHje MAKPOEKOHOMCKHX IT0Ka3aTeba
JEII-a. Csu pusuiu xoje HEII cnoMume y cBOjUM IIpojeKiyjaMa Mo ayToMaTU3My NPeICTaBIbajy U PU3HKE
3a MpOojeKIMje NpUXolJa OJA HHAWPEKTHUX IOope3a, MOIITO CcBako ojcTyname peanmsanuje JEIl-oBux
napamerapa oJf lbUXOBHUX IPOjEKTOBAHUX BPHjeIHOCTH HEU30j€XHO JOBOIM U JI0 OJCTENCHA Peau3UPaHUX
OJ1 TIPOjEKTOBAHMX MPHMXO0/1a Ol MHAMPEKTHUX TTope3a. Y JIEII-y HaBoe® na ce pusniy 3a BMXOBE IPOjEKIIHjE
MOTY KJIacu(HUKOBaTH y JBHje IPyIe, U TO HA CIIOJbHE M YHYTpAIlhe, IPU YeMy Cy CIOJbHU PU3ULHM J0CTA
W3BjeCHHjH M YTHIIAjHUjU HA KpeTame eKOHOMCKor pacTta y buX. IIpucytHocT riobanHe enuaeMuje BUpyca
KOPOHa M HOBH COjE€BU BUpYCa INpPECTaBIbajy MpUMapHU pu3uK 3a peanusaurjy JEIl-oBux mpojexuuja. Y
CHOJbHE pU3UKE yOpajajy eBEeHTYaIHO NMPOJYKaBamke KpHU3e U3a3BaHe KOPOHABUPYCOM U JOAATHO CIa0iberbe
MpPUBpEIHE aKTUBHOCTH y 3eMsbaMa EY koje Ou ce oHIa AMPEKTHO oApa3uio Ha ekoHoMcKH pacT buX. Kao
YHYTpALIbE PU3MKE 32 OCTBapeme CBOjuX npojekuuja y JAEIl-y HaBoae ClI0KEH CHCTEM JOHOIIEHa OATyKa Y
buX u criop Temmno npoBohema CTpyKTypHHUX pedopmu y 3emibH. Takole HaBoze 1a OM eBEeHTyaIHa Kalllheha
y HMIUIEMEHTAllMju WHTEPBEHTHUX Mjepa YCJbell MaHAEMHUje BHpyca KOPOHA, MaplIMjalHO MpoBoheme
porpaMom npeaBuheHNuX CTPYKTypalTHUX peopMu, Kao U MUTpaIrje MIaJor 1 00pa30BaHOT CTAHOBHHUIIITBA
MOTJIO YTPO3UTH HKUXOBE MPOjEeKIIHje MAKPOSKOHOMCKHX HHIHUKATOPA.

51 [IEII, centembap 2021
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VY pu3uKe KOjU MOTY YrPO3UTH U3BpIICHE NpOjeKlrja HaIulaTe MPUX0Aa O] MHANPEKTHUX Hopes3a y cdepu
MOJIUTHKE M aAMUHUCTPHpakha HHIUPEKTHIM IIOpe3uMa MoXkeMo yopojatu cibenehe:

- Crnabmemwe Oopbe TNPOTUB LPHOT TPXKHUIITA AyBAaHCKHX Mpepal)eBHHA HAaKOH OKOHYama
XapMoHH3anuje nopesHor ontepehema nurapera y buX ca crangapnuma EY;

- Cnabmemwe 60opbe mpotus I1JIB mpeBapa, morotoBo y cdepu moBpaTa, KOjU, Y CUTyalMju mMana
3all0CJICHOCTH U HEJIMKBUTHOCTH 00aBE3HMKA I10CTajy aTPAaKTHBHU 3a PEeBape;

- M3MjeHe NoaUTHKE MHIUPEKTHOT OTNIOPE3UBarha Koje OM MOTJIE JIOBECTH JI0 3HAYAjHOT Ta/ia PUxXo/a,
kao 1o cy nudepenuupane cromne [1JIB-a u aknu3za;

- Ilpomjena pexkumMa HarulaTe aki[M3a Ha YBO3HE JyBaHCKe npepaljeBuHE uMju Cy e(DEeKTH MOCeOHO
npukaszanu ucnoJ y [lornassy UN- [IporpaMcku cuieHapuo npojekiuja.

)] INPOI'PAMCKU CHEHAPHO IMPOJEKIINJA NTHAUPEKTHUX ITOPE3A

ITporpaMcky CrieHapHO MPOjeKIlHja MHAMPEKTHHUX Iope3a MoApasyMHjeBa NMPHMjEHY H3MjeHa 3akoHa O
aKIM3aMa y HoApydjy AyBaHCKUX mpepalieBuHa, Koje Cy ycBojeHe of cTpaHe YmpasHor onbopa YUO® u
CasjeTa MuHucTapa, Te cy npociujehene Iapnamenty buX na ycpajame™,

Tabesa 2.5. [IporpaMcku clieHapuo NpojeKnuja MPUX0aa o1 HHANPEeKTHUX nmope3a 2021.-2024.,

oktodap 2021.
. o u mil KN.I = Projektovana stopa rasta
Vrsta prihoda (neto) IzvrSenje Projekcija
2020 2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

PDV 3.748,5| 4.353,9| 4.477,4] 4.590,1| 4.722,0 16,1% 2,8% 2,5% 2,9%
Akcize 1.303,5| 1.454,5| 1.391,4( 1.527,5| 1.566,7 11,6% -4,3% 9,8% 2,6%
Carine 262,2 307,2 329,0 352,4 382,0 17,2% 7,1% 7,1% 8,4%
Putarina 583,7 657,9 680,2 704,1 730,1 12,7% 3,4% 3,5% 3,7%
Ostalo 32,3 37,4 37,4 37,4 37,4 15,6% 0,0% 0,0% 0,0%
UKUPNO 5.930,3| 6.810,9| 6.915,5( 7.211,4| 7.438,2 14,8% 1,5% 4,3% 3,1%
Namjenska putarina -364,7 -411,2 -425,2 -440,0 -456,3 12,7% 3,4% 3,5% 3,7%
Sredstva za raspodjelu 5.565,6] 6.399,7| 6.490,4| 6.771,3| 6.981,9 15,0% 1,4% 4,3% 3,1%

Ja Ou ce n3MjeHe 3aKoHa [IpHUM]jembHBaje HyKHO je 1a, HakoH mTo ra [lapiament buX ycBoju, Ynpasuu ogdop
YUO, y cxiany ca ogpenbama 3akoHa, y poky oz 60 nana uzmujenu nposeadeHe nponuce. C 003upom Ha To,
YaK U y CiIydajy Ja ce u3MjeHe 3aKoHa ycBoje y npeoctaioM aujery 2021, rogune, one he ce mpuMujeHUTH y
HapeHo] (prCKaITHOj TOUHH.

Usmjene ce omHOCE Ha poKOBe oOpauyHa oOaBe3e 3a akmm3e W pokoBe miuahama akmusza. Edextn npumjene
HOBHX NpaBWia y Be3W POKOBa Iulahama akiu3a HHUCY 3HAYajHU Kaja ce paaud o aoMahum ayBaHCKUM
npepaleBuHamMa 300T HUCKOT NoHAepa AoMahe akuu3e y CTpyKTypH YKYIIHO HarulaheHuX Npuxoa ol akIu3a.
MebhyTtum, u3MjeHe 3akoHa UMajy 3Ha4YajHE HEraTHBHE NMOCIbENUIEe Ha JUHAMUKY YIUIaTe aKlK3a Ha yBe3eHe
nyBaHcke npepahesune. [Ipumjemyjyhu Baxehe onpende 3akona usmel)y TpeHyTKa npey3uMama aKIU3HUX
Mapkua 1 mahama akiusa ol CTpaHe YBO3HHKAa M MOMEHTa yB03a OOMJBEKEHHX JYBaHCKUX NpepaleBHHA
MIPOTEKHE HajMame Mjecell 1 1o. [loMmjepame MoMeHTa rtahama aky3a Ha yBO3HE AyBaHCKe npepal)eBuHe Ha

S2smjene cy ycBojene Ha cjenaumu YO YUO oxpixanoj 22.3.2021.
S3http://static.parlament.ba/doc/143370_(B)%20Prijedlog%20zakona.pdf
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MoMeHaT mahama yBO3HHX Ja)KOMHA NMPOM3BOIM ,MIpa3aH” MHTEpBal y IWHAMUIM HaljaTe aknu3a Ha
IyBaHCKe mpepal)eBHHE 0 HajMame Mjecel] U TI0 OJ] TPeHYTKa IPUMjeHe u3MjeHa 3aKoHa.

[Mpena3zax ca crapor Ha HOBH PEXKHMM Haruiatre he mpoy3poKoBaTH BEJNUKE jeTHOKPATHE T'YOUTKE TPHXOMa Ol
aku3a. CTaTuuka npoujeHa ryouTaka mpuxo/a oJ akiu3a 6a3upa ce Ha IpoCcjedHO] MjeCeqHO] YIUTaTH aKIu3a
Ha yBe3eHe nyBaHcke mpepaheBune y 2020. IIpema HaBeneHOj mpoljeHH TyOUTaKk MpUXOJa Ol aKluu3a Ha
JyBaHCKe mpepaljeBuHe 300T moMjepama pokoBa 3a miahame 3a yBo3nuke uzHocurt he Hajmame 100 mun KM,
mTo npencrasiba 1,5 mporenTux nmoeHa npojexroBanor pacra 'y 2022. roqunu (Buza. Tabena 2.5.).

Uznoc ryburaka Moske 6utH 1 Behu ykonuko je untepBai u3mely rmahama akiu3za npu npey3uMamy MapKUIa
W yBO3a Jy’KH OJ1 Mjecell U IO, Te YKOJIMKO ce moBehajy KOMUUrMHe YBE3eHHX JYBAaHCKUX MpepaljeBUHA Y OJHOCY
Ha Oa3ny 2021. C 003upoM Ha 3HayajaH yAHO aKkLM3a Ha JyBaHCKe mpepaleBHHE y YKYIHUM MHAMPEKTHAM
nope3nmMa, puMjeHe u3MjeHa 3aKoHa MOTY M3a3BaTh MambH nopeMehaj y ¢duHaHcHpamy OylieTa eHTUTeTa U
bpuko Jluctpukra.

53



DUCKAIHU IMJbEBU U (PUCKATTHE TOIUTHKE Y buX

HuBo u cTpyKTypa jaBHE MOTPOLIHE

Hugo jaBHuX pacxopa, kao ynuo y bAIl-y, y nepuoay 2022.-2024. rogune Tpeba cMambHUBATH C HUJBEM /12
HUBO jJaBHHX pacxoja KoHCoauaoBaHo Ha HuBOY buX Oyne ucron 40% B/11-a.

Tabesa 3.1 Ykynuu jaBuu pacxonu y buX y nepuoay 2021.-2024. rogune (y mua. KM)

Pacxoam 2021 2022 2023 2024
Wnctutyupje buX 1.022,4 1.069,3 1.057,9 1.070,4
®enepaupja brX 9.982,2 10.213,9 10.478,9 10.781,8
Peny6auka Cpncka 5.454,9 5.493,7 5.279,0 5.231,3
Bpuko AMCTPUKT 266,5 256,0 262,2 270,9
YKynHo pacxopu (koHconmaosaHo) 16.726,0 17.032,9 17.078,0 17.354,4
6Aan 36.806,0 38.447,0 40.094,0 41.907,0
WUHcTuTyumnje buX 2,8% 2,8% 2,6% 2,6%
®epepaumja buX 27,1% 26,6% 26,1% 25,7%
Penybauka Cpncka 14,8% 14,3% 13,2% 12,5%
Bpuko Auctpukt 0,7% 0,7% 0,7% 0,6%
YkynHo y bAMN-y 45,4% 44,3% 42,6% 41,4%

N3pop: O6pauyn CasjeronaBue rpyne OuckaiHor cagjeta buX

VY nepuony 2022.-2024. roguHa noTpeOHO je YYMHHUTHU JOJAaTHE HAIIOPE Kako OU ce MpOMHjeHIIa CTPYKTypa
jaBHE TIOTPOIIE Yy TpaBIly jadama KalUTaJIHUX HHBECTHIMja, a HAa TEPET CMamema TeKyhinx pacxoja.
Hapapho, He cMHjeMO 3a00paBHTH MOCJbEIUIIC KOje TPIH MPBEHCTBEHO PEAIHU CEKTOP, A TaKo U OyUeTH
CBUX HUBO BiacT y buX kao nmocspenuiia maHaeMuje n3a3BaHe BUPycoM kopoHa. C TUM y Be3H, ca ToceOHOM
pe3epBoM Tpeba y3eTH CBe HaBelICHE NPOI[jeHe U MPojeKinje, Koje he MOoXkla y HSKOM MOMEHTY 3aXTHjeBaTH
u peBusnjy [moGamHor okBupa (uckamHor OwnaHca u noysmtuka y buX 3a nepuon 2022.-2024. ronuna, a
MOCEOHO HEroBUX KIbYYHHX OJIPETHHIIA.

TabGenapuu npersien okBupa Oynera

CrpykTypa pacxona Oyuera je WIycTpaTMBHa M OKBHpPHA, a CBAaKyHHWBOBJACTU Y CKJIaJy Ca YCBOjeHUM
MoJIMTHKaMa YyTBphyje KOHAayHy CTPYKTYpy pacxoza u mpuxoaa y cBojuM [IOIl-oBuma u roaummum
Oyuernma. Y TabGnuuHoMm nperieny okBupa Oyuera (y HacTaBKy) JaT je KOHCOJNWIOBAHU PETIIe MPHXO/a,
pacxona, ¢uHaHcupama W npumapHor Ownanca 3a nepuoj 2020.-2024. roamHa, OJHOCHO Nperjien 3a
Wncturyumnje buX, Pemy6imky Cpncky, @enepanujy buX n bpuko AucTpukT, T€ KOHCOIMA0BaHO 3a buX.

UzBjemnraj ykipyuyje:

e mpuxoje, pacxojae u puHaHcupame Oyyera Muctutyiuja buX (Tabena 3.2);
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e mpuxoje, pacxonae u ¢uHaHCcHpame Oynera Pemyonuke Cprcke (¢pona 01) u ¢onmosa 02 mo 05;
MPUXO0JIE, pacxojae U pUHAHCHPAmE KOpUCHUKA Oyuera PemyOsuke Koju MOCIyjy IMyTeM BIACTHTHX
O6ankoBHux padyHa u3BaH ['KT; mpuxone, pacxone m ¢uHaHCHpame OylyeTa jeJUHHIA JIOKATHE
camoympaBe, Tpuxofe, pacxoie U (puHaHCHpame (UHAHCHJCKUX IDIaHOBAa (JOHIOBA COIHjaTHEe
CUTYPHOCTH; TIpHXOJe, pacxone u (uHaHCHpame ¢uHaHcHjckux maaHoBa JII “Ilyresu PC” u JII
“Ayronytesu PC”, Te HHO mpojekTe, cpeacTBa “ecipow’” pauyna u mytapune (Tabena 3.3);

e Tmpuxojne, pacxone u ¢uHaHCHpame Oyuera ®buX; mpuxoxme, pacxoae W (puHaHCHpame Oynera
KaHTOH, TMPHXOJe, pacxoje M (UHAHCUpame OylieTa OMINTHHA W TPajioBa; MPUXOJE, pacxoje M
(vHaHCHpame PUHAHCH)CKUX IJIAHOBA BAHOYUETCKUX (DOHIOBA M )KYTIAHU]CKUX JUPEKIHja 3a IecTe;
npuxoje, pacxoje 1 GUHAHCHpabe jaBHUX npeny3eha u uno npojekre. (Tabena 3.4) u

e Tmpuxojne, pacxone W QuHaHCHpame Oynera bpuko Huctpukra m (ormoBa y bpuko Huctpuxry
(Tabemna 3.5).

Hanomena: IlpuinkoMm nopelemsa m3BjemiTaja mo HMBOMa TpeGa BOAMTH pavyyHa O pasjMKaMa y
00yxBaTy mojaraka.
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Hucrurynuje buX

Tab6ena 3.2. OxBup Oyuera nncruryuuja buX (y muia. KM)

WUHctutyumje BuX Vsspueroe Mnax 2021 | MnaH 2022 Mpojekiuja | Tojekuuja
2020 2023 2024

Npuxogu 942,6 927,2 1.011,5 1.018,9 1.038,2
lMopecku npuxoam 780,0 780,0 865,5 865,8 866,0
NHanpeKkTHUNOpesm 780,0 780,0 865,5 865,8 866,0
[WpeKkTHW nopesu
OcTann Nopecku npuxoapu
JonpuHocu
[paHTOBM W TpAHCHEpU 15,5 0,7 0,6 0,6 0,6
Octanu npuxoau 1471 146,5 145,4 152,5 171,6
Pacxoau 984,1 1.022,4 1.069,3 1.057,9 1.070,4
bpyTo nnaTte M HakHage 687,8 723,6 814,1 819,8 824,3
W3paum 3a maTepujan uycnyre 141,9 189,6 188,2 170,4 190,4
Kamate 0,9 1,0 0,9 0,8 0,5
CybBeHUMje, colmjanHa aaBatba U TpaHchepu 53,2 26,2 16,2 16,2 13,5
OcTanu pacxoau 14,9 30,2 13,1 15,0 13,9
HeTo 13aum 3a HEQUHAHCHCKY UMOBHHY 85,4 51,8 36,9 358 278
Bunanc -41,5 -95,2 -57,7 -39,0 -32,3
OuHaHparbe 41,5 95,2 57,7 39,0 32,3
YHyTapalbe 46,0 99,9 62,0 17,0 15,9
OTnnaTa yHyTapalukber ayra 0 0,0
Ocrano (+/-) 46,0 99,9 62,0 17,0 15,9
Barbcko -4.,5 -4,7 -4,3 -16,0 -3,7
MoBnayerbe MHO KpeauTa 0,0 0,0
Otnnata rnaBHULE MHO KpeauTa -4,5 -4,7 -4,3 -16,0 3,7
HenokpneeH BUILAK pacxoaa 0,0 0,0 38,0 20,0

N3zBop: MunucrapcTBo huHaHCcH]ja 1 Tpe3opa buX
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Peny6anka Cprncka

Taodena 3.3. OxBup Oyuera Penyosmke Cpncke (y muia. KM)

PENYE/AKA CPTICKA Msspuietse | 12021 | Mnaw 2022 | POIKWAR | Mpojekuyta
2020 2023 2024
Mpuxogu 4.465,9 4.968,8 5.193,8 5.348,1 5.563,3
[opecku npuxoam 2.400,1 2.697,7 2.8523 2.983,7 3.107,9
VIHAMPEKTHY nopesu 1.9135 2.165,6 22724 2.379,8 2475,2
[InpexTHu nopesu 451,4 4889 526,9 552,4 578,6
Octanu nopecku npuxoau 35,2 43,2 53,0 514 54,2
[lonpuHocu 1.672,7 1.807,6 1.842,0 1.899,4 1.9748
[paHTOBYM M TPaHChEPM 57,6 28,8 10,0 6,5 2,9
Ocranu npuxogm 3354 434,7 4894 458,5 471,7
TpaHchepu
Pacxopm 5.046,7 5.454,9 5.493,7 5.279,0 52313
bpyTo nnaTe u HakHaze 1.092,9 1.150,3 1.2518 1.259,4 1.265,5
M3gaum 3a matepujan u ycayre 387,2 397,1 389,0 3799 3719
Kamare 132,1 148,0 164,0 186,1 2209
CybBeHumje, coupjanHa aaBatba v TpaHCchepu 25179 2.686,8 2.669,2 2.701,9 27324
OcTanu pacxoau 210,6 252,6 2179 186,9 188,0
Heto u3aLy 3a HeQMHAHCH]aKy MMOBUHY 706,0 820,1 801,8 5649 452,5
bunatc -580,8 -486,1 -299,9 69,0 332,0
OuHaHHparbe 580,8 486,1 299,9 -69,0 -332,0
[lomahe 371,7 -444,0 -118,8 -415,8 54,6
OTnnata yHyTpaLkber ayra -264,6 -467,8 -331,9 -320,7 -321,8
Octano (+/-) 636,3 23,7 213,0 -95,2 376,5
BarCko 210,8 930,2 418,8 346,9 -386,6
MoBnayere MHO KpeauTa / cpejcTasa 439,6 1.182,5 687,8 1.080,6 44,2
OTnnata rnasHULE MHO KpeauTa -228,8 2523 -269,1 -733,8 -430,8
CTaTUCTMYKA Pa3NMKa M HENOKPUBEHM BULLAK pacxoaa -1,7 0,1 0,0 0,0 0,0

N3Bop: MunucrapcerBo ¢punancuja Penyonuke Cpricke
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Denepanuja buX

Tabena 3.4 OxBup 6ynera @enepanuje buX (y muia. KM)

OEAEPALLVIA BuX VsBPLIEIS® | 12021 | Mnaw2022 | MPOICKUMA | lojekina
2020 2023 2024

Mpuxogu 8.803,0 9.645,6 10.083,5 10.520,9 10.962,4

Mopeckn NpuUxoau 40449 4.667,1 4.876,0 5.065,3 5.281,4
VHAMPEKTHM nope3u 3.170,2 3.722,3 3.858,4 3.979,4 4.119,7
[InpekTHM nopesu 8747 9448 1.017,6 1.085,9 1.161,7
OcTanu NOPecKn NpuUXoan 0,0

[lonpuHocu 3.641,4 3.798,7 3.977,6 4.165,8 4.370,2

[PaHTOBM U TPaHCHEpH 19,3 21,4 22,0 22,3 21,9

OcTanm npuxogu 1.097,4 1.158,4 1.207,8 1.267,5 1.288,9

Pacxogm 8.781,8 9.982,2 10.213,9 10.478,9 10.781,8

bpyTo nnate 1 HakHaze 2.065,5 2.200,0 2.210,3 22155 2.306,9

W3paum 3a maTepujan v ycayre 1918,4 21924 2.195.3 2.239.3 2.284,0

Kamate 105,4 1438 1744 186,8 198,1

CybBeHumje, coumjanHa faBatba U TpaHChepu 41947 45823 4.669,7 4.809,8 4954,1

OcTanu pacxoau 1984 352,4 366,9 350,2 356,4

Heto 13aLy 33 HeMHAHCH]CKY UMOBMHY 2994 5113 5973 6773 682,3

bunatc 21,2 -336,6 -130,5 42,0 180,6

OuHaHcHparbe 21,2 336,6 130,5 -42,0 -180,6

[lomahe -245,0 -303,8 -576,8 -484,0 4379
OTnnaTa yHyTpaLlkber ayra -245,0 -303,8 -576,8 -484,0 -4379
Octano (+/-)

Barbcko 467,6 8044 4493 5814 4527
loBnayetbe MHO KpeauTa 922,5 1.266,8 900,6 1.197,8 1.080,5
OTnnaTa rnaBHMLE WHO KpeauTa -454,9 -462,4 -451,3 -616,4 6278

HenokpuBeHM BULWAK pacxoaa -243,8 -164,0 258,0 -139,4 -195,4

NzBop: MunucrapctBo unancuja Oeneparnmje buX
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Bpuko JIucTpukT

Tadena 3.5 OxBup 6ynera bpuko JAuctpukra (y muia. KM)

U3Bplere Mpojekumnja | MojeKuuja
BPYKO AUCTPUKT 2020 Mnan 2021 | MnaH 2022 2093 202
Mpuxogu 242,0 263,1 259,8 267,5 2773
Mopecku npuxoam 190,3 2148 209,9 2173 226,8
WHAMPEKTHM nopesn 163,5 186,9 178,2 185,6 195,1
[vpekTHu nopesu 26,8 279 31,7 31,7 31,7
OcTanun noOpeckn npuxoam
[lonpuHocu 35,3 36,7 37,2 37,2 373
[PaHTOBM U TPaHCHEpH 29 0,5
Octanu npuxoan 13,6 11,2 12,7 12,9 13,2
Pacxogu 264,2 266,5 256,0 262,2 270,9
bpyTo nnate 1 HakHage 84,8 93,7 99,4 99,4 99,5
W3paum 3a maTepujan v ycayre 76,1 79,4 72,0 71,9 72,3
Kamate 09 0,6 08 0,7 0,6
CybBeHumje, coumjanHa faBatba M TpaHChepu 97,9 81,3 80,1 80,1 80,2
Octanu pacxoau
HeTo 3aaum 3a HeQUHaHCHjCKY MMOBMHY 4,6 11,5 3,7 10,0 18,3
Bunauc -22,2 34 38 53 6,4
OuHaHcuparbe 22,2 34 3,8 5,3 -6,4
[lomahe 58 6,1 5,7 5,7 58
OTnnata yHyTpalker oyra 0,6 0,6 -0,8 -0,7 -0,6
Ocrano (+/-) 6,4 6,7 6,5 6,4 6,4
Barbcko -15 2,7 -10,3 -13,8 -17,0
MoBnayetbe MHO KpeanTa 6,5 50
OTnnaTa rnasHMLE WHO KpeauTa 8,0 -1,7 -10,3 -13,8 -17,0
HenoKpnBeHH BULLAK pacxoaa 17,9 0,0 0,8 2,8 438

UzBop: dupeknuja 3a punancuje bpuko Juctpukra
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buX: KOHCOJIHI0BAHO

Ta6ena 3.6 KoncomunoBano buX (y muia. KM)

BX Usspueie | o 12021 | Mnaw2022 | POIEHWR | Mojekunia
2020 2023 2024
Mpuxoam 14.453,6 15.804,7 16.548,6 17.155,4 17.8413
[Topecku npuxoam 7.415,3 8.359,6 8.803,7 9.132,1 9.482,1
VIHOMPEKTHM nopesu 6.027,2 6.854,8 7.1745 7.410,6 7.656,0
[IMpeKTHM nopesu 1.352,9 1.461,6 1.576,2 1.670,0 1.772,0
OcTanu nopecku npuxoau 35,2 43,2 53,0 51,4 54,2
[lonpuHocu 53494 5.643,0 5.856,8 6.102,4 6.382,3
[paHTOBM M TPaHChEPH 95,3 51,4 32,6 29,4 254
Ocranu npuxogm 1.5935 1.750,8 1.855,3 18914 1.951,5
Pacxoau 15.076,8 16.726,0 17.032,9 17.078,0 17.354,4
bpyTo nnate 1 HakHage 3.931,0 4.167,6 4375,6 43941 4.496,2
W3pauy 3a matepujan uycayre 25235 2.858,5 2.844 .4 2.861,5 29186
Kamare 2393 2934 340,1 3744 420,1
CybBeHumje, coupjanHa faBatba 1 TpaHCHEPH 6.863,7 7.376,6 7.435,2 7.608,0 7.780,2
Ocranu pacxoan 4239 635,2 5979 552,1 558,3
Heto n3aLy 3a HeQUHAHCH] CKY MMOBMHY 1.095,4 1.394,7 1.439,7 1.288,0 1.180,9
BunaHc -623,2 9213 -484,3 713 486,7
OuHaHCMpatbe 623,2 921,3 4843 71,3 -486,7
Jlomahe 1785 -641,8 -6279 -8717,1 -361,6
OTnnata yHyTpalkber Ayra -510,2 -172,2 -909,5 -805,4 -760,3
Octano (+/-) 688,7 130,3 2815 71,8 398,8
Batbcko 6724 1.727,2 853,5 898,5 455
[1oBNayerbe MHO KpeauTa 1.368,6 24543 1.588,4 22784 1.124,7
OTnnata rnasHuLE MHO KpeauTa -696,2 -127,1 -735,0 -1.380,0 -1.079,2
CraTmcTHuKa pasnnKka M HENOKPMBEHM BULLIAK pacxosa -227,6 -164,1 258,8 -98,6 -170,6

U3zBop: O6pauyH CasjeronasHe rpyne @uckanHor casjera buX
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I'opme rpanulie 3aayKema Oyera

Orpannuerma U3HOCA Ayra Ha CBUM HHUBOMa BiacTu y bocHu u XeprieroBuHu yTBpheHa cy 3aKOHUMA, U TO!

e 3aKOHOM O 33Jy)KHBamYy, JAyry u rapanijama bocue u Xepuerosune (“Cinyx0enn riaacHuk boche u
Xepuerosune”, 6poj 52/05),

e 3aKOHOM O 3a]y’)KHBamy, Ayry u rapannujama Pemnyomuke Cprcke (“Ciyx0eHu riaacHuk Pemy0mrke
Cprmicke”, 6poj 71/12, 52/14, 114/17, 131/20 u 28/21), u

e 3aKkoHOM O JIyry, 3aayXuBamy U rapaniujama y ®enepauuju boche u Xepuerosune (“3BaHuuHE
nosute @enepanuje buX”, 6poj 86/07).

Peny6anka Cpuncka

3aK0HOM 0 33JyKUBamy, NyTry U rapannujama Pemyomiuke Cprcke (,,Cityx0enu rinacHuk PemyOnuke Cpricke®,
Opoj: 71/12, 52/14, 114/17, 131/20 u 28/21) yrepheHo je na jaBuu ayr Pemybnuke Cprcke (myr PemyOnuke
Cpricke, Oyr jeIMHMIA JOKAJTHE caMOyImpaBe u ayr (OHIOBA COIMjalHE CHTYPHOCTH) HA Kpajy (uckamHe
roaune He Moke Ooutn Behu ox 55% BJIIT-a ocTBapeHor y Toj rogunu (ITo mpemMa BakehuMm mporijeHaMa
Munucrapcrsa punancuja Peny6muke Cpricke 3a 2022. roquny uznocu 6.979,5 mun. KM®*), ok ykynan ayr
Penyonuke Cprcke (jaBuu ayr Penyomuke Cpricke, ayr jaBHux npenyseha, HBeCTHIIMOHO-pa3BojHE OaHKE
Peny0Onuke Cpricke M HHCTUTYIIMja jaABHOT CEKTOpA) HAa Kpajy (uckaiiHe ronuHe He Moxe outH Behu ox 60%
BlI1-a octBapeHor y T0j roauuu (mro npema Bakehum mpoijenama Munucrapersa ¢punancuja PemyOnuke
Cprcke 3a 2022. ronuny usHocu 7.614,4 muin. KM). 3akoHOM 0 fomyHama 3akoHa O 3aay)KUBamy, Ayry H
rapannujama Pemy6imke Cprcke (,,Ciyk6enu riaacuuk Pemyomuke Cpricke®, 6poj 52/14) nedunncano je na
ce Jyr HacTtao Ha OCHOBY 3anyXema 3a (DMHAHCHpame CaHaldje ITeTe W3 JeTMHCTBEHOT PEeTUcCTpa,
mpornuca”or y 3akoHy o (GoHmy comumapHOCTH 3a 00HOBY PemyOmnmke Cpricke, n3y3nMa U3 orpaHudermha Koja
Cy IpoITKCcaHa 3a yKyIiaH U jaBHH OyT Pemyonuke Cprcke.

Denepanmja buX

Ykynan npuxon rpagoBa u ommruHa y denepanuju bocae n Xeprerosune octBapeH y 2020. roxuHu
n3nocu 871,7 mun. KM.

I'pamoBu m ommTHHE ce, y ckiagy ca oxpendama 3akoHa O AYTy, 3alyKUBamby M rapaHiyjama, MOTy
JAYTOPOYHO 33yKHTH YKOJIHKO Y BpHjeMe 0J100pera 3a/1yKemha H3HOC CepBUCHpama JAyra KOji JI0CIujeBa
y CBaKOj HapeIHOj TOAWHH, YKIbYUyjyhu U cepBUCHpambe 3a IPEATI0KESHO HOBO 3a1yKeHhe 1 CBE 3ajMOBE 32
KOoje Cy Hu3JaTe rapaHiyje rpafga u ommTuHe, He mpena3du 10% mnpuxoma ocTBapeHUX y MPETXOIHO]
¢uckanoj ronnau. 10% npuxozma ommrrHa u rpagosa octBapennux y 2020. rogunu nznocu 87,17 mun. KM,
IITO TPEICTaB/ba 3aKOHCKO OrpaHHYEH-E YKYITHOT TOJIUIIIET CepBUCHpama 00aBe3a CBUX TIpajoBa M
OIIITHHA, C TUM LITO CE CBaKa rpaj/ ONIITHHA [10jeJMHAYHO MOXKE 33y )KUTH YKOJIIMKO y BpHjeMe 0j00permha
JOYTOPOYHOT 3a1yKeHha U3HOC CEepBHUCHpama Iyra KOju AOCIHjeBa Y CBaKOj HapeJHOj TOAWHH, YKIbYydyjyhu
Y CEpBUCHPAHE 3a IPEUI0KEHO HOBO 331y KeH-e U CBE 3ajMOBE 3a KOje Cy U3/aTe rapaHiyje rpaia/oniTHHe,
He npena3u 10% npuxoa KOHKPETHOT I'paia/oNIITHHE OCTBAPEHUX Y MPETXOIHO) (PMCKAITHOj TOTUHH.

STIponmjemenn B Pemy6muke Cpricke 3a 2022. roauny msnocu 12.690 mumona KM (mporjena MunmcTapctBa duHaHCHja
PenyGuike Cpricke)
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VYxynan npuxof kanToH y @enepaunju BUX octBapen y 2020. rogunu uznocu 2.414,7 muin. KM.

Kanrona ce, y ckinamy ca oapembama 3akoHa O AYry, 3aQy>KMBamy M TapaHlHjaMa, MOTY AYTOpPOYHO
3ay’KUTH YKOJIHMKO Y BpHjeMe AYTOpPOYHOT 3aAyKeHha H3HOC CepPBHCHpama Ayra 3a yKynaH yHYTpallbi U
CTHOJbHU OYT U TapaHlije KaHTOH KOje JOCIHjeBajy y CBaKOj HapeIHOj TOAMHH, YKIbYUyjyhul U cepBUCHpambe
3a MPEIJIOKEHO HOBO 3aAyKCHe M CBE 3ajMOBE 3a Koje Cy M3JaTe rapaHuyje KaHToH, He mpenaze 10%
MPHUX0Ja OCTBAPEHUX Y MPETX0IHO] (PMCKATHO] TOIWHH U Y OKBUPHMa YKYIIHUX orpannuema. 10% npuxona
kanTona octBapeHux y 2020. rogunu nznocu 241,47 mun. KM, mTo npeacTasba U3HOC YKyIHOT Moryher
TOJIMIIET CePBUCUpPama CBUX AyroBa (00aBe3a) KaHTOH, C THM LITO CE CBaKa KAHTOH I0OjeIUHAYHO MOXKE
3ay’KUTH YKOJIHMKO Y BpHjeMe AYTOpPOYHOT 3aAyKeHha H3HOC CEpPBHCHpama Ayra 3a yKynaH yHYTpallbi U
CTHOJbHU AYT W TapaHlMje Koje NOCMHjeBajy y CBaKoj HapeAHO] TOAMHHM, YKIbYyUyjyhu U cepBHUCHpame 3a
MPEII0KEHO HOBO 33yKEH-E U CBE 3ajMOBE 3a KOj€ Cy MU3/IaTe TapaHIiije KaHToH, He npenase 10% npuxona
KOHKpETHE KaHTOHA OCTBAPEHUX Y MPETXOAHO] (PUCKATHO] TOJUHH.

Kouconmunoranu npuxon @enepanuje buX u kanton y 2020. roguau u3Hocu 6.319,8 mun. KM, ox yera:
denepanuja buX 3.905,1 mui. KM
Kanrtona 2.414,7 mun. KM

®enepanyja ce MOXKe JYyropoyHO 3ayKUTH YKOJIMKO U3HOC CEpBUCHpAama JIyra 3a yKyMaH YHYTpalllbu U
CTHOJbHU AYT W TapaHIlMje Koje IOCMHjeBajy y CBaKoj HapeAHO] TOAMHHM, YKIbYyUyjyhu U cepBHUCHpamE 3a
MPEIJIOKEHO HOBO 3aJy)KEHE M CBE 3ajMOBE 3a Koje Cy u3narte rapannuje denepanmje, 3ajeqHo ca
orpaHWYeHUMa M3HOCA Ayra KaHToH He mpena3e 18% koncommmoanmx mpuxona denepanuje M KaHTOH
OCTBAapEHUX Y MPETXOAHO] (hrckamHoj ToguHu. ['onumime ceppucupame nyra Oepepaiije 1 KaHTOHA MOXKE
M3HOCUTH MakcuMaiHo 18% xoHconmumoBannx nmpuxona denepanuje u kaHToH octBapeHux y 2020. roguaw,
onHocHO 10 1.137,6 mun. KM. IN'ogumimu cepsuc ayra 'y 2020. ronuan cBux HUBO BiacTu y @enepanuju buX
Moxe n3Hocutu n0 1.224,77 mun. KM roauinme, of yera.

e cepBuC ayra rpagosa u ommrtuHa 10 87,17 muin. KM (10% y oxmHocy Ha ykymau npuxox y 2020.
TOJINHH)

e cepsuc ayra kaHToH 10 241,47 muin. KM (10% y oxHocy Ha ykymnaH npuxo/ KauToH y 2020. rogusn)

e cepsuc ayra @enepanuje buX no 896,13 mun. KM, mTo npencrasiba paznuky usmelhy 1.137,6 mu.
KM (xomuko nznocu 18% konconuaupranux npuxojaa Oenepanuje buX u kauton u3 2020. ronuue)
u 241,47 mun. KM (uiro je 10% npuxozaa kantoH octBapenux y 2020. roauun).
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