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Javni dug Bosne i Hercegovine sastoji se od vanjskog (ino) i unutrasnjeg (domaceg) duga
Istovremeno, upravljanje dugom je «podijeljeno» na dug kojim upravlja drzava i na dug koji je u
ingerenciji entitetai Bréko Distrikta BiH.

Medunarodne obaveze Bosne i Hercegovine su uglavnom utvrdene i reprogramirane, a sastoje se od
«starog» duga (dug nastao do 02.04.1992 godine) i «novog» duga (dug ugovoren poslije 14.12.1995.
godine). Dug koji je nastao izmedu ova dva datuma ne smatra se vanjskim dugom Bosne i
Hercegovine.

Donosenjem Zakona o zaduzivanju, dugu i garancijama Bosne i Hercegovine («Sluzbeni glasnik
BiH», broj 52/05), Zakona o izmirenja obaveza po osnovu racuna stare devizne stednje («Sluzbeni
glasnik BiH », br. 28/06, 76/06 i 72/07), te zakona koji tretiraju potrazivanja po pitanju ratne stete na
nivou entiteta, kao i usvojenih strategija 0 nacinu izmirenja domacih potrazivanja na nivou entiteta -
stvorene su pocetne pretpostavke za razrjesavanje ukupnog unutrasnjeg duga Bosne i Hercegovine.

U skladu sa zakonskim odredbama, koje se odnose na izvjestavanje, ova Informacija prezentira
zaduzenost Bosne i Hercegovine na dan 31.12.2007.godine, a na osnovu podataka kojima raspolaze
Ministarstvo finansijai trezora BiH.

Informacijom su obuhvacena i direktna ino-zaduzenja entiteta kao i kategorije unutrasnjeg duga na
nivou entiteta i Bréko Digtrikta. Uglavnom, svi podaci su agregirani uz analiticki prikaz duga za koji
je garant drzava Bosna i Hercegovinai duga koji je u ingerenciji entitetai Br¢ko Distrikta.

| - VANJSKA ZADUZENOST BOSNE | HERCEGOVINE

1. Trenutno stanje

Stanje vanjske zaduzenosti Bosne i Hercegovine na dan 31.12.2007. godine iznosi 3.894.420.935
BAM/KM ili 1.991.185.806 EUR, odnosno 2.925.450.346 USD'. Vanjsku zaduzenost zemlje &ine

drzavni krediti, krediti koje su direktno ugovorili entiteti, te drzavne garancije. Svaka kategorija
vanjskog duga alocirana je na korisnike tj. na entitete, Breko Distrikt i na drzavne ingtitucije?.

Tabela 1: Stanjevanjske zaduzenosti Boshei Her cegvoine na dan 31.12.2007. uBAM
Opis Ukupno Od toga alocirano na
Federaciju BiH Repub. Srpsku Bréko Distrikt | Drzav. institucije
Drzavni dug 3.813.203.882] 2.440.265.503 1.362.877.221 2.447.849 7.613.309
Dug entiteta 69.873.239 61.885.217 7.988.022, - -
Drzavne garancije 11.343.814 11.343.814 - - -
Sveukupno 3.894.420.935] 2.513.494.534 1.370.865.243 2.447.849 7.613.309
u EUR
Opis Ukupno Od toga alocirano na
Federaciju BiH Repub. Srpsku Bréko Distrikt | Drzav. institucije
Drzavni dug 1.949.660.186 1.247.687.940 696.828.058 1.251.565) 3.892.623
Dug entiteta 35.725.620 31.641.409 4.084.211] - -
Drzavne garancije 5.800.000 5.800.000 - - -
Sveukupno 1.991.185.806 1.285.129.349 700.912.269 1.251.565| 3.892.623
uUsb
Opis Ukupno Od toga alocirano na
Federaciju BiH Repub. Srpsku Bréko Distrikt | Drzav. institucije
Drzavni dug 2.864.440.902 1.833.103.221 1.023.779.839 1.838.800 5.719.042
Dug entiteta 52.488.083 46.487.561 6.000.523| - -
Drzavne garancije 8.521.360 8.521.360 - - -
Sveukupno 2.925.450.346 1.888.112.142 1.029.780.362 1.838.800 5.719.042

! Podaci nisu kona&ni. Preragun izvrsen po srednjem kursu po kursnoj listi CBBiH broj 254 od 29.12.2007. godine

2 zadrzavne institucije: Kredit EBRD 35288; Kredit «1» Belgijske vlade (otplacen od strane kranjih korisnika); Dio kredita EIB 23871.
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Bosna i Hercegovina je do 31.12.2007. godine (ukljucujuci entitete i Breko Distrikt) ugovorila vanjskih kredita
u ukupnom iznosu od 6.819.607.524 BAM. Od tog iznosa iskoristeno je 4.855.061.930 BAM, dok je
1.964.545.595 BAM jos uvijek neangazirano. Do 31.12.2007. godine, na ime otplate glavnice vanjskog duga
placeno je 960.640.994 BAM.

Tabela 2: Pregled vanjske zaduzenosti Bosnei Her cegovine dan 31.12.2007 uBAM
Opis Ugovoreno Angazirano Neangazir ano Otplata Stanje duga
Drzavni dug 6.680.907.147| 4.764.049.402|  1.916.857.745 950.845.520 3.813.203.882,
Od toga za Federaciju BiH 4.119.496.123] 3.030.198.267|  1.089.297.855 589.932.764 2.440.265.503
Od toga za Republiku Srpsku 2.507.355.630]  1.723.547.835 783.807.795 360.670.614 1.362.877.221
Od toga za Breko Distrikt 10.878.285] 2.447.849 8.430.437| 0 2.447.849
Od toga za Drzavne inditucije 43.177.109 7.855.451 35.321.658 242.142 7.613.309
Dug entiteta 127.356.563 79.668.714 47.687.850 9.795.474 69.873.239
Od toga za Federaciju BiH 115.773.136 68.085.287 47.687.850 6.200.070 61.885.217
Od toga za Republiku Srpsku 11.583.427 11.583.427 0 3.595.404 7.988.022,
Dr zavne garancije 11.343.814, 11.343.814 0 0 11.343.814
Sveukupno 6.819.607.524]  4.855.061.930]  1.964.545.595 960.640.994 3.894.420.935]
u EUR
Opis Ugovoreno Angazirano Neangazirano | Otpl.glavnice Stanje duga
Drzavni dug 3.415.893.583|  2.435.819.781 980.073.802 486.159.595 1.949.660.186
Od toga za Federaciju BiH 2.106.264.922|  1.549.315.772, 556.949.149 301.627.833 1.247.687.940
Od toga za Republiku Srpsku 1.281.990.577 881.236.015 400.754.562 184.407.957 696.828.058
Od toga za Breko Distrikt 5.561.979 1.251.565| 4.310.414 0 1.251.565]
Od toga za Drzavne inditucije 22.076.105] 4.016.428 18.059.677 123.805 3.892.623
Dug entiteta 65.116.377 40.733.967| 24.382.411 5.008.346 35.725.620
Od toga za Federaciju BiH 59.193.864 34.811.454 24.382.411 3.170.045 31.641.409
Od toga za Republiku Srpsku 5.922.512 5.922.512 0 1.838.301 4.084.211]
Drzavne garancije 5.800.000 5.800.000 0 0 5.800.000
Sveukupno 3.486.809.960] 2.482.353.748  1.004.456.213 491.167.941 1.991.185.806
uUsb
Opis Ugovoreno Angazirano Neangazirano | Otpl.glavnice Stanje duga
Drzavni dug 5.018.631.127| 3.578.706.617|  1.439.924.509 714.265.715 2.864.440.902
Od toga za Federaciju BiH 3.094.524.593|  2.276.254.857| 818.269.735 443.151.636 1.833.103.221
Od toga za Republiku Srpsku 1.883.500.658|  1.294.712.024] 588.788.635 270.932.185 1.023.779.839
Od toga za Breko Distrikt 8.171.660 1.838.800| 6.332.861 0 1.838.800]
Od toga za Drzavne inditucije 32.434.216 5.900.937| 26.533.279 181.895 5.719.042
Dug entiteta 95.668.986) 59.846.347, 35.822.640 7.358.263 52.488.083
Od toga za Federaciju BiH 86.967.630 51.144.992 35.822.640 4.657.431 46.487.561
Od toga za Republiku Srpsku 8.701.355 8.701.355 0 2.700.832 6.000.523|
Drzavne garancije 8.521.360 8.521.360 0 0 8.521.360
Sveukupno 5.122.821.473 3.647.074.325  1.475.747.149 721.623.978 2.925.450.346

1.1. Zaduzenost prema kreditorima

Na dan 31.12.2007. godine u stanju vanjske zaduzenosti Bosne i Hercegovine najvece ucesc¢e zauzima dug
prema Svjetskoj banci (50,95%), a najmanje prema Medunarodnom monetarnom fondu (0,08%). Zaduzenost
prema Svjetskoj banci ¢ini polovinu ukupnog stanja vanjske zaduzenosti (50,95%) koja je podijeljena na dug
prema IBRD (15,49%) i dug prema IDA (35,46%). Dug prema Londonskom klubu kreditora (6,19%) sastoji
se od osnovnog iznosa, dok se aktiviranje opcionog iznosa jos ne ocekuje’. Ogetno je povetanje zaduzenja
kod «ostalih» kreditora (5,17%) sto ukazuje na praksu zakljucivanja kreditnih ugovora koji proizilaze iz
bilateralnih okvirnih sporazuma o finansijskoj saradnji nase zemlje sa drugim drzavama (Vlade: Belgije,
Svedske, Japana, Holandije, Spanije, Portugalai dr.).

®Nije ukljuten opcioni iznos kredita po Londonskom klubu, ai je njegovo aktiviranje (KM 436,524,000.00) uslovljeno dostizanjem odredenog stepena
ekonomske razvijenosti. Naime, isti ¢e se dodati osnovnom iznosu duga na dan placanja kamate, ai ne prije isteka vremena od 10 godina od izdavanja
obveznica, uz predpostavku da Bosna i Hercegovina ispuni usov u vezi visine GDP po glavi stanovnika od 2.800 USD, na osnovu saopstenja Svjetske
banke, uvecano za procenat inflacije u Njemackoj od 1997. godine, bazirano na indeksu rasta potrosackih cijena i to za dvije uzastopne kalendarske
godine, pocevsi od sedme godine izdavanja obveznica, ai ne kasnije od isteka 20 godina od izdavanja obveznica. Opcioni iznos duga ¢e hiti amortiziran
u jednakim pla¢anjima u periodu od 12 godina od njegovog dodavanja obveznicama. L ondonski klub - definicija opcionog iznosa.
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wduzenosti Bosne i Her cegovine u BAM
Ugovoreni Ugovoreni Stanje duga Stanje duga
KREDI TUR iznosi u iznosi u u originalnoj u
orginalnoj BAM Valuti BAM
Valuti
Svjetska Banka (IBRD) 307.120.563 USD| 408.845.343 233.440.563 USD 310.760.980
20.155 CUP| 400.188.241 14.725 CUR 292.360.048
Svjetska Banka (IDA) 712.676.714 XDR| 1.497.551.143] 581.256.412 XDR 1.221.397.005]
124.017.413 USD 165.094.585] 119.996.894 USD 159.742.385
Medunarodni Monetarni Fond 192.320.000 XDR| 404.122.978 1.500.000 XDR 3.151.958
61.664.803 DEM 61.664.803 27.749.162 DEM 27.749.162
Evropska Banka za Obnovu 296.200.000 EUR| 579.316.846| 51.017.021 EUR| 99.780.620
i Razvoj 32.709.940 USD 43.544.159 10.064.580 USD| 13.398.180
Evropska Komisija 40.000.000 EUR 78.233.200 40.000.000 EUR 78.233.200
417.516.433 EUR 816.591.165| 117.240.559 EUR| 229.302.603
Evropska I nvesticijska 4.963.554 USD 6.607.587| 2.940.645 USD| 3.914.648
Banka 2.579.015 GBP 6.864.608 - -
192.256.980 GRD 1.103.513 - -
5.429.507.960 ITL 5.484.346 - -
Vlada Svedske 44.881.572 SEK 9.290.620 4.597.165 SEK 951.627
Razvojna Banka 18.933.438 USD 25.204.590 8.413.438 USD| 11.200.145
Vijeca Evrope 26.324.414 DEM 26.324.414 - -
9.035.000 EUR| 17.670.924 4.210.500 EUR 8.235.022
Saudijski Razvojni Fond 112.500.000 SAR 40.271.063] 70.419.008 SAR| 25.207.540
Med. fond zarazv. poljopriv 23.957.479 XDR| 50.341.971 21.941.643 XDR| 46.106.085)
VladaBelgije 159.725.380 BEH 7.744.125 154.731.112 BEH 7.501.983
291.567 EUR 570.255 291.567 EUR 570.255
Eurofima 17.875.457 CHH 21.055.984 10.000.000 CHH 11.779.270
10.000.000 DEM 10.000.000 10.000.000 DEM 10.000.000
Vlada Japana 4.102.382.597 JPY 48.296.899 4.102.382.597 JPY 48.296.899
110.843.121 USD 147.556.690, 100.811.122 USD 134.201.883
325.958.636 EUR 637.519.679 304.458.496 EUR 595.469.060
104.537.772 DEM 104.537.772, 73.248.024 DEM 73.248.024
30.893.025 CHH 36.389.728] 29.422.461 CHH 34.657.511
Pariski Klub 316.506 FIM 104.118 300.580 FIM 98.875
Kreditora 7.895.814 SEK 1.634.457| 7.437.377 SEK 1.539.559
373.497 GBR 994.143 345.007 GBP 918.311
5.175.325 CAD 7.034.581 4.758.342 CAD 6.467.795
4.293.646 DKK 1.126.202 4.054.218 DKK] 1.063.401
34.948.443.136 ITL 35.301.422 32.385.384.363 ITL 32.712.477
550.000 XDR| 1.155.718 - -
Londonski Klub Kreditora 698.443.000 DEM 698.443.000 240.965.480 DEM 240.965.480
Kraljevina Spanije 73.076.651 EUR 142.925.506 15.593.651 EUR 30.498.530
OPEC/OFID Fond 28.950.000 USD 38.538.848] 4.666.680 USD| 6.212.382
|1zvozno-Uvozna Banka Korgje 19.543.000.000 KRW,| 31.268.800] 17.536.958.446 KRW,| 28.059.134
Austrijska banka 12.257.979 EUR 23.974.523 4.257.381 EUR 8.326.713
Fortis banka (Holandija) 15.665.700 EUR 30.639.447 4.665.605 EUR 9.125.130
KfwW 5.000.000 EUR 9.779.150 - -
UK UPNO (BiH nosioc obaveze) - 6.680.907.147| - 3.813.203.882
Kuvajtski fond 8.200.000 KWD 39.874.960 6.767.333 KWD 32.908.184
OPEC/OFID Fond 9.999.554 USD| 13.311.616 9.999.554 USD| 13.311.616
Republika Portugal 35.900.000 EUR 70.214.297| 11.909.600 EUR 23.293.153
Madarska (z€eljeznice) 667.800 EUR 1.306.103 0EUR 0
Zeljeznice 13 evropskih zemalja 1.087.970 EUR| 2.127.884 117.524 EUR| 229.857
Austrijska Vlada 266.742 EUR 521.702 66.687 EUR 130.428
UK UPNO (entiteti nosioci obaveze) - 127.356.563] - 69.873.239
Drzavne garancije 5.800.000 EUR 11.343.814] - 11.343.814
SVEUKUPNO - 6.819.607.524] - 3.894.420.935



http://www.pdfcomplete.com/1002/2001/upgrade.htm

Click Here & Upgrade

@ c
v xpanded Features
& PDF

Unlimited Pages
CO m p | ete :anju zaduzZenosti BiH
Kreditor Stanje duga (BAM) (%)
Svjetska banka
Pariski Klub
Londonski Klub

1.984.260.418) 50,95
880.376.897] 22,61
240.965.480 6,19

Evropskainvest. Banka 233.217.251 509
Ostali kreditori 201.235.708 517
Evr. banka za obn. i razvoj 140.927.962 362
Evropska Komisija 78.233.200! 201
Med. fond zarazv. poljopriv. 46.106.085 118
Saudijski fond 25.207.540 0,65
Eurofima 21.779.270 0,56
OPEK fond 19523999 0,50
Razvojna banka VE 19.435.168 0,50
Medunarodni Monetarni Fond 3.151.958 0.08
Ukupno 3.894.420.935 100,00

Med. fond za Saudijski fond Eurofima  OpPEC

razv. poljopriv. MMF

1% EK 0%
EBRD 2% RBVE
4% 0%

Ostali kreditori

% WB
EIB 50%
6% oo

PK
23%

1.2. Zaduzenost u odnosu na period nastanka obaveza

Kao sto jeve¢ navedeno, ino-dug se sastoji od tzv. «starog» i «novog» duga. Na dan 31.12.2007. godine stanje
«starog» duga bilo je 1.746.612.962 BAM, a «novog» 2.147.807.973 BAM. Logi¢no, ucesée «starog» duga u
odnosu na «novi» dug se permanentno smanjuje. S druge strane, uces¢e ukupnog vanjskog duga u BDP/GDP
ima tendenciju relativnog smanjenja.

Tabela 5: Ugesée vanj skog duga u

BDP/GDP u mil. BAM

Godinefprocend | Joo0. | 0 2000 | % | 2002 | w6 | 2003 | % | 2004 | % | 2005 | % |2006.| % |2007.| %
Start dug” 2408 61,60 2552 5774 2301 5363 2066 5148 2006 4976 2049 4723 1708 4416 1746 4484
“Novi dug® 1557 3840 1868 4226] 1989 4637 1947 4852 2026 5024 2289 5277 2273 5584 2148 5516
Ukupno 4056 10000, 4421 10000 4290 10000 4014 10000 4032 10000 4338 100,00 4071 10000 3894 100,00
BDP* 10713 - | 11509 - 12829 - 14508 - 15788 - | 16928 - |19121] - | 20950

Vanjski dug/GDP | - | 37:86 - 311 - 3344 - 2767 - 2554 - | 2563 - | 2120 - 18,59

4 Podaci o visini BDP (2000-2006) preuzeti iz Biltena CBBiH broj 4/2007. Visina BDP u 2007 procijenjena od strane CBBiH
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najmanje u CUP (Currency Unit Pool - obracunska valuta za dio kredita prema IBRD-u), a Specijalna prava
vucenja (SDR) kao obragunska valuta Svjetske banke i MMF-a, zauzima drugu poziciju. Sto se ti¢e otplate
kredita, vecina kredita se otplacuje u EUR-ima i USD (oko 90%) dok se realtivno mali broj kredita otplacuje u
drugim valutama (neke zemlje Pariskog kluba, krediti iz bilateralnih sporazumai dr.).

Tabela 6: Ugovoreni krediti po valutama Tabela 7: Pla¢anja po valutama (drzavni dug) u procentima (%)

valuta Ugovoreni iznos @) || valuta/Godina | 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | 2007.
EUR 2422734497 3553 USD 56759 6047 6012 4058 301 3057 2539 4072
SDR 1.953171.809 28,64 EUR 26,38 21,07 2249 2126 2418 3872 4375 4073
USD 848.703.419 12,45 SDR 1553 16,76 1451 37,19 3579 2057 27,31 1230

Ogtalo® 1.194.809.558 17,52 Osalo 13 17 283 109 993 114 355 123
CPU 400188241 587 Ukupno 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Ukupno 6.819.607.524 100,00

Valutna struktura otplate zajmova pokazuje izrazitu koncentraciju na dvije valute - EUR i USD.
Gotovo 90 % duga, otplacuje se u ove dvije valute, sa trendom rasta isplata u EUR. Efekat ovakve
valutne strukture, omogucio je da obaveza osiguranja domace valute za servisiranje vanjskog duga
Bosne i Hercegovine u 2007. godini, prema projiciranim vrijednostima, bude niza, zbog oscilacija
vrijednosti dolara, akoji je u periodimaisplata u vecini slucajevabiljezio tendenciju pada

Prosjecna kamatna stopa ugovorenih ino - kredita je 1,68 %. Od ukupno ugovorenih kredita 44,01%
kreditnih sredstava uzeto je sa fiksnom kamatnom stopom, dok je 55,99% kedita sa promjenjivom
kamatnom stopom.

1.4. Zaduzenost po sektorima/namjeni koristenja kredita

Sto e ti¢e namjene ino - kreditnih sredstva, izuzimajuéi «stari» dug, veéina kreditnih sredstava je
investirana u infrastrukturne projekte, uz blagi porast investiranja u privredne djelatnosti.
Sve do 2006. godine, najveci nivo zaduzenosti po osnovu «novog» duga, u dosadasnjem periodu,
usmjeren je ka javnom, odnosno budzetskom sektoru. Ovdje se igti¢e znaca potpore zdravstvu,
obrazovanju, finansiranju projekata javnih radova, demobilizaciji i dr. Od 2002. godine ulaganje u
ovaj sektor hiljezi relativnu tendenciju pada.

Znatajna ulaganja u infrastrukturu pomogla su da je dobar dio infrastrukture u zemlji obnovljen, ali i
dalje postoji potreba za kontinuranim ulaganjem obzirom na potrebu stvaranja ambijenta koji ¢e
potpomo¢i razvoj, a zemlju uciniti atraktivnijom za strane investitore. Ulaganje u ovaj sektor biljezi
konstantan rast, da bi u 2007. godini ulaganja u ovaj sektor bila ngjznacajnija.

Finansiranje projekata za podrsku privrednih djelatnosti, iako imaju tendenciju rasta, jos uvijek
zaostaju za ulaganjima u infrastrukturu i javnu potrosnju.

Tabela 8: Stanje ino - zaduzenosti prema namjeni kredita

u mil. BAM
Namjena 2000 2001 2002 2003
Kkredita Stari dug [Novi dug [Ukupno (Stari dug|Novi dug |Ukupno [Stari dug|Novi dug |Ukupno [Stari dug|Novi dug [Ukupno
Infrastruktura® 0,00 482,53 482,53 0,00 620,51] 620,51 0,00 624,51] 624,51 0,00 633,31 633,31
Privredne
didlatnosti’ 0,00 170,02 170,02 0,00 179,96 179,96 0,00 295,00 295,00 0,00 343,44 343,44
Javna - budzetska
potrosnja® 2.498,21] 904,91|3.403,122.552,38 1.067,743.620,122.300,51] 1.069,82/3.370,332.066,48  970,65/3.037,13
Ukupno 2.498,21] 1.557,46/4.055,672.552,38 1.868,21]4.420,59/2.300,51] 1.989,334.289,84/2.066,48 1.947,404.013,88
Namjena 2004 2005 2006 2007
Kredita Stari dug [Novi dug [Ukupno (Stari dug|Novi dug |Ukupno [Stari dug|Novi dug |Ukupno [Stari dug|Novi dug [Ukupno
Infrastruktura 0,00 739,29 739,29 0,00 956,22 956,22 0,00 935,55 935,55 0,00 906,03 906,03
Privredne
djelatnosti 0,00 357,27 357,27 0,00 401,65 401,65 0,00 401,65 401,65 0,00 638,60 638,60
Javna— budzetska
potrosnja 2.006,08 929,12/2.935,202.048,89  931,17|2.980,06(1.797,98 935,89 2.733,87/1.746,61]  603,182.349,79
Ukupno 2.006,08 2.025,684.031,76/2.048,89 2.289,04/4.337,93/1.797,98 2.273,094.071,07/1.746,61 2.147,81)3.894,42

® Ostale valute: GBP, DKK, KRW, SR dr.

® Infrastruktura: Telekomunikacije; Vodosnabdijevanje; Putevi; Elektricna energija;Zeljeznice;Gas; Transport; ...

" Privredne djelatnosti: L okalneinicijative; Poljoprivreda;| ndustrija; 1zvozna podrika; Trgovinske olaksice;Pomoé u privati zaciji; ...
8 Javna/Budzetska potrosnja: Javni radovi;Demohilizacija; Obrazovanje; Zdravstvo; Zrtve rata;Krediti za budzetsku potporu;...
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2. Buduéi tokovi

Odnos vanjskog duga i BDP/GDP-a krece se u rasponu izmedu 20 i 30%, dok godisnje servisiranje
duga iznosi oko 2% GDP-a sto nasu zemlju stavlja u grupu srednje, odnosno umjereno zaduzenih.
Preko Uprave za indirektno oporezivanje servisiranje vanjskih obaveza vrsi se punim kapacitetom i do
sada nema dospjelih, a neplacenih obaveza. Ipak, i daje je potrebna selekcija pri buduc¢em
zaduzivanju vodeci racuna o koncesionalnosti ino-kredita i njihovoj sektorskoj upotrebi. Eventualne
odiuke o uzimanju novih ino-kredita morate uzimati u obzir njihov uticaj na relevantne
makroekonomske pokazatelje, koji ukljuéuju ukupnu zaduzenost, odnosno cjelokupan vanjski i
unutrasnji dug. Aktiviranje opcionog iznosa za Londonski klub kreditora (436 mil. BAM) ne
o¢ekujemo prije 2009. godine.

Sto se ti¢e novih kredita, u 2008. godini ve¢ su zapocete aktivnosti na realizaciji odredenih kreditnih
ugovorai utom smislu navodimo sljedece:

- Kod austrijske banke ocekujemo kredite u visini od 17.537.557 EUR za finansiranje:
medicinske opreme u klinickom centru u Sargjevu (2,5 mil. EUR); vodosnabdijevanja gradova
Livna, Zenice, Kiseljaka, Fojnica i Posusja (15,25 mil. EUR). S druge strane, ocekuje se i
aktviranje Ugovora o kreditu i finansiranju izmedu Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW) i
Bosne i Hercegovine u visini od 5.000.000 EUR. Kreditha sredstva su namijenjena za
rehabilitaciju gradskih vodovoda za opcine: Biha¢ (2 mil. EUR.); Derventu (2 mil. EUR) i
Kostajnicu (1mil. EUR). Dalje, planira se pocetak realizacije KfW kredita u visini od
10.000.000 EUR za obnovu Hidroelektrane Rama.

- Pokrenutajei procedura za zakljucivanje Sporazuma o kreditu izmedu Bosne i Hercegovine
Raiffeisen zentralbank Ostrreich aktiengeselllschaft za Projekat “Modernizacija Univerziteta u
Zenici” uiznosu od 4.975.020 EUR.

- Svjetska banka je i dalje prisutna u obnovi i rekonstrukciji Bosne i Hercegovine. U narednom
periodu oc¢ekuje se od strane Svjetske banke implementacija kredita u ukupnom iznosu od 39,2
mil. SDR za projekte: Pticije gripe (3,4 mil.), Poljoprivrede i ruralnog razvoja (13,8 mil.),
Zastite suma (2,3 mil.), Urbane infrastrukture (3,3 mil.), Rekonstrukcije putne mreze (16,4
mil.).

- Ocekuju se znacajni kreditni podsticaji od Evropske investicijske banke (EIB) i Evropske
banke za obnovu i razvoj (EBRD).

- Za sat projekata Evropska investicijska banka ¢e uloziti dodatnih 284,5 mil. EUR-a, i to za
projekte: Sargjevske zaobilaznice (31,5 mil.), Rehabilitacije cesta u FBiH (50 mil.), Struje
(203 mil.), Vodovoda i kanalizacije u FBiH (60 mil.), Rehabilitaciju puteva u RS (40 mil.).

- Evropska banka za obnovu i razvoj ¢e uloziti 344,5 mil. EUR-a za projekte: rekonstrukcije
puteva (EUR 75 mil.), prikupljanje otpadnih voda u Bijeljini (EUR 7 mil.), rekonstrukcije i
reorganizacije energetskog sektora (EUR 49,5 mil.), gasifikacije srednjobosanskog kantona
(EUR 13 mil.), dio Koridora Vc - dionica Kakanj - Zenica i juzna granica kod Medugorja
(EUR 180 mil.), regionalnog vodovoda «Plava voda» Zenica (EUR 20 mil.).

- OPEC planira investirati ukupno USD 43 mil. za projekte: rekonstrukcije ku¢a povratnika
(USD 7 mil.), unapredenje ruralnog preduzetnistva (USD 6 mil.), rekonstrukcije zeljeznice
Saragjevo - BradinanaKoridoru Ve (USD 12 mil.), Sargjevske zaobilaznice (USD 18 mil.).

- IFAD ¢euloziti 8,8 mil. SDR za projekat unapredenja ruralnog preduzetnistva.

Sto se ti¢e preostalih nereguliranih kredita u 2008. godini - o¢ekujemo reguliranje nelociranog duga
prama Italiji u okviru Pariskog kluba kreditora (EUR 1,8 mil.).

Kredit prema |FC-u je nakon pregovora reguliran, te ¢e u cjelosti biti isplacen tokom aprila mjeseca
2008. godine (10 mil. EUR-a).

Ocekuje se 1 konatno rjesenje po pitanju duga prema SR Njemackoj (Fond za zaposljavanje
povratnika).
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Complete /nosti trebale biti usmjerene ka zakljucivanju kreditnih aranzmana sa fiksnom
kamatnom stopom nasuprot kredita sa promjenjivom kamatnom stopom. Na takav nacin bi se
kontrolirao porast troskova kamata iznad planiranih i to bi direktno imalo pozitivan utica na

postizanje vece fiskalne displine i na smanjenje budzeta.

2.1. Projekcija obaveza po dospijeéu

U 2008. godini ocekuje se oko 268 mil. BAM/KM za pokric¢e troskova servisiranja vanjskog duga. Od
ukupnog iznosa na medunarodne i regionalne organizacije otpada cca 90%, dok ostalih 10% «ide» za
vlade, vladine agencije i privatne kreditore. Za pokrice neocekivanih troskova servisiranja duga u
odnosu na projekcije buducih rasporeda vjerovatno¢e kamatne i kursne stope, odnosno za upravljanje
gotovinskim tokovima kalkulira se rezerva od 5%, koja ulazi u obracun godisnjeg budzeta. Tarezerva
se u proslosti pokazala kao adekvatna.

Tabela 9: Plan servisiranja obveza vanjskog duga u 2008. godini (u BAM)

Kamatei
Opis Glavnica SErvis. tr. Ukupno

Drzavni dug 132.763.493] 129.167.225| 261.930.718

Od toga za Federaciju BiH 82.118.250, 76.154.194) 158.272.444
Od toga za Republiku Srpsku 50.362.701, 52.265.175 102.627.876
Od toga za Distrikt Breko - 112.731 112,731
Od toga za Drzavne ingtitucije 282.542, 635.125 917.667|
Dug entiteta 3.260.761 2.304.967 5.565.728

Od toga za Federaciju BiH 2.909.855| 2.038.269 4.948.124
Od toga za Republiku Srpsku 350.906 266.698 617.604]
Drzavne garancije - 266.375 266.375|

Od toga za Federaciju BiH - 266.375 266.375|
Sveukupno 136.024.254| 131.738.567| 267.762.821

Podlije 2009. godine (aktiviranje opcionog iznosa za Londonski klub) ne ocekuju se znacajnije promjene u
planiranim iznosima za servis vanjskog duga.

Tabela 10: Plan servisiranja ukupnogino - duga

2009. godina
u 000 BAM
Sveukupno Od toga za FBiH OdtogazaRS
Opis Glavnica|Kamatai| Ukupno |Glavnica|kamatai| Ukupno | Glavnica | Kamatai Ukupno
dr. trosk. dr. trosk. dr. trosk.
Drzavni dug 178.257] 141240 319.497] 111781 83.218 194.999 65.256 56.583 121.839)
Dug entiteta 2.837  2.847 5.684 2.811) 2.597, 5.408] 26| 250 276
Drzavne garancije 1.134 142 1.276) 1.134 142 1.276) 0 0 0
Sveukupno 182.228 144.229 326.457] 115.726  85.957 201.683] 65.282 56.833 122.115)
Sveukupno Od toga za Brcko D Od toga za drz. institucije
Opis Glavnica|Kamatai| Ukupno |Glavnica Kamatai Ukupno|Glavnica| Kamatai Ukupno
dr. trosk. dr. trosk. dr. trosk.
Drzavni dug 178.257] 141.240  319.497 0 139 139 1.220 1.300 2520
Dug entiteta 2.837 2.847 5.684 0 0 0 0 0 0
Drzavne garancije 1.134 142 1.276) 0 0 0 0 0 0
Sveukupno 182.228 144.229  326.457 0 139 139 1.220 1.300 2520
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Sveukupno Od toga za FBiH OdtogazaRS
Kamatal
i
Opis Glavnica| dr. [Ukupno|Glavnica| Kamatai | Ukupno | Glavnica | Kamatai Ukupno
trosk. dr. trosk. dr. trosk.
Drzavni dug 224.822 153.281) 378.103 139.263 88.375 227.638 83.361 63.054 146.415
Dug entiteta 2.811 3163 5.974 2.811 2.913 5.724 0 250 250
Drzavne garancije 1.134 137, 1.271 1.134 137, 1.271] o
Sveukupno 228.767| 156.581] 385.348] 143.208 91.425 234.633] 83.361] 63.304 146.665
Sveukupno Od toga za Brcko D Od toga za drz. institucije
Kamatal
Opis Glavnical i Ukupno|Glavnica Ukupno| Glavnica Kamatai Ukupno
dr. Kamatai
trosk. dr. trosk. dr. trosk.
Drzavni dug 224.822 153.281] 378.103 0 139 139 2.198 1.713 3.91
Dug entiteta 2.811 3163 5.974 0 0 o 0 q o
Drzavne garancije 1.134 137,  1.27% 0 0 0 0 0 0
Sveukupno 228.767] 156.581] 385.343 0 139 139 2.198 1.713 3.91
2011. godina
u 000 BAM
Sveukupno Od toga za FBiH OdtogazaRS
Kamata
Ukupno|Glavnica| i
Opis Glavnica Kamatai dr. |Ukupno| Glavnica Kamatai | Ukupno
dr. trosk. trosk. dr. trosk.
Drzavni dug 236.567 149.068 385.635 147.089 84.245| 231.334] 87.280 62.918 150.198
Dug entiteta 2.811 3.096  5.907] 2.811 2.846 5.657, 0 250 250
Drzavne garancije 1.134 106  1.240 1.134 106 1.240 0
Sveukupno 240.512 152.270| 392.782] 151.034 87.197| 238.23] 87.280 63.168 150.448
Sveukupno Od toga za Brcko D Od toga za drz. institucije
Kamata
i
Opis Glavnica Kamatai |Ukupno|Glavnical dr. [Ukupno| Glavnica Kamatai | Ukupno
dr. trosk. trosk. dr. trosk.
Drzavni dug 236.567 149.068 385.635 q 139 139 2.198 1.766 3.964
Dug entiteta 2.811 3.096  5.907] q 0 0j 0 0 0
Drzavne garancije 1.134 106 1.2404 0 0 0 0 0 0
Sveukupno 240.512 152.270 392.782 q 139 139 2.198 1.766 3.964

R4

Ucescée direktnih zaduzenja entiteta u ukupnom zaduzenju BiH predstavlja relativno mali iznos (cca
2%) i on ¢e se u budué¢nosti smanjivati, aposebno od 2011. godine pa nadalje. S obzirom na ¢injenicu
daje usvojen Zakon o zaduzivanju, dugu i garancijamaBiH, u narednom periodu servisirat ¢e se samo

obaveze po ve¢ ugovorenim direktnim zaduzenjima entiteta.
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Il - UNUTRASNJA ZADUZENOST BOSNE | HERCEGOVINE

1. Trenutno stanje

Prema postojecim zakonskim rjeSenjima iz oblasti stare devizne stednje na nivou Bosne i
Hercegovine, te na nivou entiteta i Brcko Distrikta, kao i zakona koji tretirgju potrazivanja po pitanju
ratne stete na nivou entiteta, stvorene su pretpostavke za upravljanje i ovom kategorijom javnog duga.
Stimu vezi, osnovne komponente unutrasnjeg duga su:

- Zamrznuti depoziti u stranim valutama;

- Potrazivanja za nadoknadu ratne stete;

- Zaostale obaveze u vezi domace potrosnje;

- Obaveze naime kredita komercijalnim bankama;

- Potrazivanja od vlada koja su rezultat privatizacije preduzeca u drzavnom vlasnistvu;

- Potrazivanja od vlada kao rezultat izdavanja privatizacijskih vaucera;

- Odalapotrazivanja.

Nakon pocetnih izvrsenih verifikacija, kao i iznosa koji su planirani za otpis od strane entiteta i Bréko
Distrikta mozemo procijeniti nivo unutrasnjeg duga Bosne i Hercegovine sa 31.12.2007. godine, kako
slijedi

Tabela11: Struktura unutrasnjeg duga

BiH nadan 31.12.2007.° umil. BAM
Potrazivanja Ukupno Od toga FBiH OdtogaRS Od toga Bréko D.
Op¢e obaveze 1.345,70 958,90 386,80 0,00
Staradevizna

Stednja 2.018,90 1.150,00 774,90 94,00
Ratna potrazivanja 1.500,00 900,00 600,00 0,00
Ukupno 4.864,60 3.008,90 1.761,70 94,00

Najnoviji podaci o verificiranim potrazivanjima, umanjeni za gotovinske isplate, upucuju na znatno
manje iznose u odnosu na ranije projicirane po svim kategorijama unutrasnjeg duga. Po pitanju stare
devizne stednje za prvi krug emisije obveznica (ukupan iznos verificiranih iznosa umanjen za
isplacene gotovinske isplate do momenta izdavanja obveznica) imamo iznos od 596,7 mil. BAM, od
¢egana Federaciju BiH otpada 347,9 mil. BAM, Republiku Srpsku 209,7 mil. BAM, aDigtrikt Bréko
39,1 mil. BAM. Sli¢na je situacija i kod drugih kategorija. Obzirom da treba izvrsiti rezervisanja po
pitanju sudskih presuda sa svim kamatama i sudskim troskovima, odnosno racunati sa izvjesnim
brojem deviznih stedisa koje ¢e sud uputiti na dodatnu verifikaciju, odnosno na dio stedisa koji ¢e
«uci» u drugi krug emisije obveznica, ukupni iznosi ¢e biti vjerovatno ponovo revidirani.

Poseban problem bit ¢e pitanje restitucije i finansijske odrzivosti u vezi stim. Sve dok se ponudena
Zakonska rjesenja ne prihvate, ne moze se sa sigurnoséu govoriti 0 egzaktnim pokazateljimai oni za
sada nece biti navedeni kao posebna kategorija. Svakako da vracanje ranije oduzete imovine
predstavlja jedan od najvecih izazova koji tek ocekuje Bosnu i Hercegovinu. Neusvojen zakon o
restituciji, povezani problemi finansijsko-politicke, ali i1 eticke prirode, neizvjesnost u vezi
jedinstvenog pristupa (na cijeloj teritoriji BiH) za rjeSenje ovog problema, neizvjesnost u vezi
konkretizacije narednih koraka koje treba preduzeti, nezavrsen proces verifikacije podnosilaca
zahtjeva za restituciju, sve to pojedinacno i skupa dodatno otezava ionako tesku poziciju zemlje, u
vezi realizacije zacrtanih ciljeva finansijske odrzivodti i stabilnosti. U principu, u opciji su tri rjesenja
za ovu problematiku, odnosno bolje reci pitanje vracanja oduzete imovine ¢e se rjesavati istovremeno
na tri natina naturalnim povratom, zamjenskom restitucijom i finansijskom ili novéanom

° Najnovijeizmjene nisu unesene. Restitucija nije obuhvacena. U trenutno stanje unutrasnjeg duga evidentirani su procijenjeni iznosi koji ¢e se
isplacivati gotovinski, kao i oni iznos koji ¢e seizmirivati putem emisije obveznica unutrasnjeg duga Bosnei Hercegovine.
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2. Budu¢i tokovi

Konatna verifikacija po svim kategorijama unutrasnjeg duga jos nije do krga zavrsena. Efekti
restitucije se nece ogetiti u ovom srednjerocju, tako da je sva paznja, za sada, usmjerena na pitanja
potrazivanja po staroj deviznoj stednji, potrazivanja za nadoknadu ratne stete, te zaostale obaveze
vlada za javnu potrosnju.

Poseban problem su rezervisanja za postojece izvrsne sudske odluke, ali i odluke ¢ije se izvrsenje tek
oc¢ekuje. Sve ucestaliji zahtjevi deviznih stedisa prema Evropskom sudu za ljudska prava u Strazburu
ponovo aktedliziraju ve¢ uradene procjene po ovom pitanju, tako da je potrebno izvrsiti dodatno
rezervisanje. Implikacije tih presuda su neizvjesne. Domaci sudovi prihvatgju cinjenicu da treba
posti¢i ravnotezu izmedu javnog interesa i interesa pojedinaca. Ipak to bi moglo uticati na izmjenu
zacrtanog cilja, gdje bi ukupna potrazivanja trebala biti ekvivalentna 10% GDP-a u neto sadasnjoj
vrijednosti. To, sa svoje strane, ima znatne implikacije po primarni suficit koji je neophodan za
fiskalnu odrzivost. U svakom slucaju, nisu iskljucene dodatne emisije putem obveznica.

Eventualne promjene, narocito u svjetlu nepredvidenih presuda domacih sudova i suda u Strazburu,
mogle bi negativno uticati na projicirane otplate od 1% GDP-a, koliko bi trebalo izdvojiti za
servisiranje unutrasnjeg duga.

U 2008. godini ocekuje se oko 182 mil. BAM/KM za pokri¢e troskova servisiranja unutrasnjeg
duga.* Od ukupnog iznosa na glavnicu otpada oko 121 mil., a na kamatu oko 61 mil. BAM/KM.

Tabela 12: Plan servisiranja obaveza unutrasnjeg duga u 2008.

godini u mil BAM
Ukupno za BiH
Nosilac obaveze Glavnica Kamata Ukupno
FederacijaBiH 77,9 51,8 129,8
Republika Srpska 35,0 7,2 42,2
Brcko Distrikt 8,0 2,2 10,1
Sveukupno 120,9 61,2 182,1

Sto se tie do sada poznatih uslova za izdavanje obveznica kojim bi se regulirao najveci dio
unutrasnjeg duga (bez restitucije), krajnji rok za pocetak emisije bio je 1. januar 2008. godine,
odnosno prvi kvartal i sredina 2008. godine. Prvi prijedlog za otplatu bio je: oko 40 godina za ratnha
potrazivanja, 13 godina za staru deviznu stednju, a oko 25 godina za opéa potrazivanja.

2.1. Pitanje stare devizne stednj e kao segmenta unutrasnjeg duga

Donosenjem Zakona 0 izmirenju obaveza po osnovu racuna stare devizne stednje, ispostovana je
Odluka o meritumu Ustavnog suda Bosne i Hercegovine, broj U 14/05 od 2. decembra 2005. godine,
kojom je nalozeno Parlamentarnoj skupstini BiH da u roku od 3 mjeseca od stupanja na snagu te
Odluke, tj. do 17. aprila 2006. godine donese zakon kojim ¢e se regulirati pitanje isplate stare devizne
Stednje. Ova Zakon je donesen kao sistemski zakon, u skladu sa usuglasenim stavovima oba entiteta
i Br¢ko Distrikta, a zasnovan je na stavovima i preporukama Komisije za ljudska prava pri Ustavhom
sudu Bosne i Hercegovine iznesenim u Odluci o prihvatljivosti i meritumu, CH/98/375 i dr, Dorde
Besarevi¢ i dr, od 6. aprila 2005. godine.

Domaci Javni dug BiH - analizai preporuke, istrazivacka studija Ekonomskog fakulteta u Sarajevu, mart 2007. godine.
! Podaci nisu konacni.

10
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Complete | papire Bosne i Hercegovine - Sporazum potpisan 30.09.2005. godine.
Podljednjim izmjenama i dopunama Zakona, izvrseno je i skratenje roka za izmirenje obaveza,
odnosno predviden je rok «do 9 godine, a najkasnije do 31.12.2016. godine».
Takoder, se navodi da je sa po¢etkom tekuce godine verificirano 682,77 mil. KM po osnovu stare
devizne stednje. 1z navedenog iznosa gotovinski je isplaceno 89,02 mil. KM, dok se preostali
verificirani iznos od 593,75 mil. KM planira izmiriti putem obveznica

Tabela 13: Staradeviznastednja U mil. KM
Opis BiH Od toga FBiH Od toga RS Od toga Bréko D.

Ukupan (procijenjen) iznos 2.018,90 1.150,00 774,90 94,00

Ukupno (do sada) verificirano 682,77 386,61 254,43 41,73

|zvrsene gotovinske isplate 89,02 41,69 44,69 2,64

Planirana otplata (obveznice) 593,75 344,92 209,74 39,09

Medutim, kada je trebalo finalizirati zajedni¢ku aktivnost u svrhu implementiranja Zakona i
emisije obveznica, od strane Republike Srpske udlijedilo je usvajanje Zakona o0 uvjetima i
nacinu izmirenja obaveza po osnovu racuna stare devizne Stednje emisijom obveznica u
Republici Srpskoj. Donosenjem ovog Zakona propisana je emisja obveznica neovisno od
emisije obveznica na drzavnom nivou, te je predviden rok otplate od pet godina u jednakim
anuitetima.

Poznato je da su, nakon toga, Ustavhom sudu BiH upuceni zahtjevi za ocjenu ustavnosti Zakona o
uvjetima i nainu izmirenja obaveza po osnovu racuna stare devizne stednje emisijom obveznica u
Republici Srpsko;.

U meduvremenu, Ministarstvo je preduzelo potrebne aktivnosti u cilju sprecavanja blokade procesa, a
prvenstveno u svrhu zastite interesa deviznih stedisa sa prostora Federacije BiH i Bréko Distrikta.
Stimu vezi, Vijece ministara BiH je na42. sjednici odrzanoj 13.03.2008. godine donijelo:

- Odluku o postupku izdavanja i nacinu postupanja s obveznicama Bosne i Hercegovine koje se
izdaju radi izmirenja obaveza po osnovu racuna stare devizne stednje, a kojom se predvida
izuzece od primjene u odnosu na Republiku Srpsku - do konacne odluke Ustavnog suda BiH
po zahtjevu za ocjenu ustavnosti Zakona Republike Srpske (Odluka objavljena u «Sluzbenom
glasniku BiH», broj 28/08); te

- Odluku o Rasporedu po godinama dospijeca obveznica Bosne i Hercegovine koje se izdaju
radi izmirenja obaveza po osnovu racuna stare devizne stednje za Federaciju Bosne i
Hercegovine i Br¢ko Distrikt Bosne i Hercegovine (Odluka objavljena u «Sluzbenom glasniku
BiH», broj 29/08).

Posebno se idtice da je s ciljem uvazavanja zahtjeva deviznih stedisa da se rok isplate skrati,
Ministarstvo finansija i trezora BiH nastojalo predlozenim nacinom otplate (do 7 godina) sto prije
izmiriti obavezu prema vecini stedisa. Tako je predlozeno da od ukupno 35.000 potencijalnih
vlasnika obveznica u Federaciji BiH i Bréko Distrktu, gotovo tri cetvrtine ili 73% stedisa, bude
isplaceno u roku od tri godine, dok bi svega 3% stedisa bilo isplaceno u posljednjoj godini dospjecat;.
u sedmoj godini.
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emiurane rAaorurcD PO GODINAMA DOSPIJECA OBVEZNICA ZA FEDERACIJU BIH | BRCKO DISTRIKT
27.03.2008,
god. BiH FBiH BRCKO
384.020.463 344.922.943 39.097.520
Datum
isplate % 10,1811033
otplate 1osy, | Ukupna go,8188067| Ukupna % Ukupna
. ] godisnja godisnja godisnja
glavnic 344.922.943 %
e Kamata rata rata 39.097.520 rata
K
27.00.2008] 7,50% 4.800.256 4.800.256 4.311.537 488.719
G 28.797.187| 28.797.187|33.597.443] 319.057.627 25.865.316 30.176.852 | 36.165.649 2.931.871 3.420.590
27.03.2009, K 4.440.291] 4.440.291) 3.988.220 452.07]]
K
7.09.2009) 9,00% 4.440.29]] 4.440.29]] 3.988.220 452.07]
G 34.537.406| 34.537.40643.417.988 288.036.510 31.021.117| 38.997.558 1 32.649.360 3.516.289 4.420.430
27.03.2010, K 4.008.573 4.008.573 3.600.456 408.117
K
27.09.201011,00% 4.008.573 4.008.573 3.600.456 408.117|
G 42.229.899 42.229.89950.247.046 250.106.081 37.930.429 45.131.342 28.349.890 4.299.470 5115.704
27.03.2011, K 3.480.700 3.480.700 3.126.326 354.374
K
7.00.201112,00% 3.480.700 3.480.700 3.126.326 354.374
G 46.076.187]  46.076.187/53.037.586) 208.720.958 41.385.123] 47.637.775 | 23.658.826 4.691.064 5399811
27.03.2012, K 2.904.747| 2.904.747| 2.609.012| 295.735
K
7.00.201213,00% 2.904.747| 2.904.747| 2.609.012| 295.735
G 49.908.441]  49.908.441|55.717.936 163.893.747 44.827.211 50.045.235 | 18.577.596 5.081.230 5672.701
27.03.2013, K 2.280.892 2.280.892 2.048.672 232.220
K
27.00.201315,00% 2.280.892 2.280.892 2.048.672| 232.220
G 57.599.212| 57.599.212/62.160.996) 112.158.770 51.734.977| 55.832.320 | 12.713.361 5.864.235 6.328.675
27.03.2014, K 1.560.902 1.560.902 1.401.985 158.917|
K
7.09.201415,50% 1.560.902| 1.560.902| 1.401.985| 158.917|
G 59.518.708| 59.518.70862.640.511]] 58.699.723 53.459.047| 56.263.016 | 6.653.700 6.059.661 6.377.495
K
27.03.201517,00% 816.918 816.918 733.747| 83.171
G 65.353.423  65.353.42366.170.341 0 58.699.723] 59.433.470 " [6.653.700 6.736.871
100,00
% K | 42.969.383 42.969.383 38.594.626 4.374.757
G |384.020.463 384.020.463] 344.922.943 39.097.520
Uku
pNno |426.989.846) 426.989.846| 383.517.569 43.472.277

Medutim, Upravno vijece Centralne banke BiH donijelo je Zakljuc¢ak u skladu s kojim je Centralna
banka BiH odbila ulogu fiskalnog agenta za unutrasnje vrijednosne papire BiH, pozivau¢i se na ¢lan
52. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine.

Cijeneci urgentnost i ozbiljnost nastale situacije, te s ciljem prevazilazenja postojeceg stanja i zastite
interesa deviznih stedisa, Ministarstvo finansija i trezora je smatralo cjelishodnim da se jos jednom
obrati Centralnoj banci sa zahtjevom da se preispita stav Centralne banke do konacne odluke
Ustavnog suda. U trenutku pripreme ove informacije nije uslijedilo konacno razrjesenje situacije po
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ce ddprinij-eti razrjesenju nastale situacije.

U drugoj polovini 2008. godine o¢ekujemo usaglasavanje otplatnih planova po pitanju stare devizne
Stednje jedinstveno i na cijeloj teritoriji BiH tako da bi, uz ostale kategorije unutrasnjeg duga, mogli
procijeniti planove otplate u narednom srednjerogju.’?

Tabela 15: Plan servisiranja unutrasnjeg duga u periodu 2009. — 2011.

mil BAM
Ukupno za BiH Od toga za Feder aciju BiH Od toga za Republiku Srpsku Od toga za Bréko Distrikt
Godine| Glavnica | Kamata | Ukupno | Glavnica | Kamata | Ukupno| Glavnica [Kamata| Ukupno Glavnica| Kamata Ukupno
2009 128,9 67,7 1966 80,0 57,6 137,6 41,9 8,5 50 7,0 1,6 8,6
2010 132,0 621 1941 85,0 53,5 1385 41,9 75 49 5,1 11 6,2
2011 1235 447  168,2 76,0 37,9 1135 41,9 6,4 48 5,6 0,8 6,4
- ZAKLJUCAK

Naredni period je period konsolidacije i cjelovitog prikaza i upravljanja javhim dugom Bosne i
Hercegovine.

Oprez pri ino-zaduzivanju u narednom periodu potreban je posebno zbog ¢injenice da definitivho
reguliranje unutrasnjeg duga Bosne i Hercegovine jos nije do krga okoncano. Navedeni
procenti/indikatori mogu se smatrati prihvatljivim, ali je i dalje potrebna selekcija pri budu¢em
zaduzivanju. Ostaje zakljucéak da priliv novih vanjskih kredita treba biti povezan s proizvodnim
projektima i drugim investicijama, te da ¢e biti dostupan po koncesionalnim (povoljnim) uslovima.
Nadalje, ograniceni nivo komercijalnog zaduzivanja treba angazirati iskljucivo u sektorima koji sami
mogu otplacivati obaveze. Omjer u uzimanju ino-kredita trebaic¢i u pravcu smanjivanja ucesc¢a kredita
u svrhu budzetske podrske, a povecanje ucesca kredita zarazvojnu privrednu potporu i potporu brzem
razvoju privatnog sektora. Finansiranje odredenih kategorija projekata u vezi pruzanja tehnicke
pomoci treba, po moguénosti, zamijeniti grant sredstvima. Zaduzivanje po fiksnim kamatnim stopama
treba forsirati u odnosu na kredite sa promjenjivim kamatnim stopama. Pitanja ranijeg otkupa duga,
swap aranzmana, treba ponovo razmotriti.

Uz stvaranje pretpostavki za reguliranje unutrasnjeg duga i poboljsanje kreditnog rejtinga kod ino-
povijerilaca, pitanje unutrasnjeg duga mora biti ponovo razmotreno. Zacrtani cilj svodenja unutrasnjeg
duga od 10% GDP-a (u smislu neto vrijednosti) je zadatak koji ¢e biti tesko redizirati. U svjetlu novih
sudskih odluka koje se o¢ekuju, taj paket ¢e se morati ponovo razmotriti, a ukupne obaveze mogle bi
biti vece. Odlucivanje o novim emisijama obveznica vjerovatno ¢e biti ubrzo aktuelizirano.
Razrjesnjenje pitanja restitucije (nakon 2013. godine) i s tim u vezi utvrdivanje materijalane i
finansijske naknade imat ¢e impikacije naranije postavljene postavke.

Ipak, ukoliko ne bude znacajnijih poremecaja u projiciranim iznosima za servisranje javnog duga, u
narednom periodu (do razrjesenja problema restitucije) Bosna i Hercegovina bi i dalje bila u okvirima
mastriskog kriterija, krecu¢i se u «dozvoljenih» do 60% stanja ukupne zaduzenosti u odnosu na
BDP/GDP. Realno je ocekivati da se ovaj omjer u buduc¢nosti smanjuje, jer je predvideni plan otplate
unutrasnjeg dugaveci od planiranih povlacenja ino-kreditnih sredstava

Tabela 16: Procjena stanja ukupne zaduzenosti BiH na dan 31.12.2007. godine u mil BAM
Ukupno od toga
Kategorija duga zaBiH FBiH RS DB Dz.ing.
Vanjski dug 3.894,420 251349 1.370,87 2,45 7,61
Unutrasnji dug™ 4.864,60 3.008,90| 1.761,70 94,00 0,00
Sveukupno 8.759,02 5.522,39 3.132,57 96,45 7,61

obaveze sa krajem 2007 godine. Najnovije izmjene nisu unesene.

12 podaci nisu konagni
13 Verificirane obaveze s krajem 2007. godine. Najnovije i zmjene nisu unesene.
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