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Ha ocHoBy unaHa 1. ctaB (6), ynaHa 5. ctas (1) Tauka 6)  unaHa 6. 3akoHa 0 PUCKaNHOM caBjeTy Y BOCHU 1 XepLieroBuHn
(,,Cny»6enun rnacHnk BuX“, 6poj 63/08), CasjeT MuHKcTapa BocHe 1 XepuerosuHe, Bnaaa Penybauke Cpncke n Bnaga
depepaumje bocHe n XepuerosuHe3a Kby uyjy

CNOPA3YM O YCBAIAHY AOKYMEHTA [/1IOBA/IHU OKBUP ®UCKA/IHOT BUNAHCA U NOIMTUKA 'Y BOCHU U XEPLEETOBUHM 3A MEPUOL,
2024-2026 roAVHE U3MEBY CABJIETA MUHUCTAPA BOCHE M XEPLEETOBUHE, BNAAE PENYBNUKE CPNCKE M BNAOE PEAEPALMIE
BOCHE ¥ XEPLIETOBUHE

Usepwasajyhu HadnexHocmu duckanHoe cagjema y bocHuU u Xepye2o8uHuU yCmMaHo8/beHUX 30KOHOM,

Y Hacmojarby 0a 00pHu KOHMuHyumem yHanpehera KoopouHayuje uckanHe nosumuke y bocHu u XepyezosuHu,
Yeaxcasajyhu nompeby xumHoe yceajarba byyema Ha CeUM HUBOUMA enacmu 3a 2024. 200uHy,

Y yumy ucnymaearba jedHe 00 OCHOBHUX HadnewHocmu ®uckanHoz casjema y bocHu u XepuyezosuHu, me

nOCMU3aa MAKpPOEKOHOMCKe cmabuaHocmu u puckanHe 00pHUsoOCMuU C8UX HUBOA 8/10CMU, cmpake cy caznacHe o
croedehem:

OBum criopasymom CasjeT muHucTapa bocHe n Xepuerosure, Bnaga Penybanke Cpncke n Bnaga ®eaepaunje bocHe
U XepuerosuHe ycBajajy 4OKYMeHT ,FnobanHu okeup ¢puckanHor bunanca v noantuka y bocHu u XepuerosuHu 3a
nepvog 2024 — 2026 roavHe”, Ha KOjuW je faTa carnacHocT Ha 3. cjeaHnum PuckanHor casjerta, ogpikaHoj 23.1.2024.

roguvHe.

[orymeHT ,InobanHm okeup dprckanHor bunaHca n nonuTka y bocHu n Xepuerosuhu 3a nepuog 2024 —2026 roguHe”
je cactaBnu auo osor Cnopasyma.

NpeacjepaBajyha MpeacjeaHnK MNpemujep

CasjeTa muHuctapa buX Bnage Peny6auke Cpncke Bnage ®epepayhmje §MX
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BOCHA U XEPLIETOBUHA
OUCKANTHU CABJET

NNTOBANTHU OKBUP ®UCKA/THOI BUNAHCA N MONUTUKA
Y BOCHU N XEPLLETOBUHU
3A NEPNOM 2024 - 2026. TOONHE

JaHyap 2024. roguHe
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Pesnme

Ha ocHoBy aHann3e MakpOeKOHOMCKMX KpeTatba y buX y npetxogHom nepuogy, Kao M carnegasakba yTuuaja
K/bYYHUX YHYTPALWHUX M CNO/bHMX daKTopa O KOjUX 3aBMUCM pasBoj, Npema npoujeHama [upeKkuuje 3a
€KOHOMCKO NnsiaHuparbe buX (AEM) ns centembpa 2023. roauHe, npeasuha ce aa he peanHa ctona pacta BAM-ay
nepuoay 2024 - 2026. rogmnHe naHocutn 2,9%, 3,0% un 3,4%, pecnekTuUBHO.

Mpojekunje npuxoaa oA MHAUMPEKTHUX nope3a y buX 3a nepuog 2024 - 2026. roguHe, npema npojekunjama
Oajerberba 3a MaKpPOEKOHOMCKY aHaM3y YnpaBHor ogbopa Ynpase 3a MHANMPEKTHO onopesnsare X (OMA) ns
oKTobpa 2023. rogmHe, nokasyjy aa he y 2024. roanHu y HeTo M3HOCY 3a pacnogjeny uaHocutn 8.393,4 mnanoHa
KM, Tj. na he ce nosehatu 3a 4,9% y ogHocy Ha 2023. roguHy. Y 2025. rogmHun npeasuha ce pacTt cpeacTaBa 3a
pacnogjeny oA MHAMPEKTHUX nopesa og 3,6%, a 'y 2026. rogmHn gasmkbn pact og, 3,7%.

Mmajyhu y Buay npeTxoAHo HaBeaeHo, Te carnegasajyhu notpebe v HagnexxHOCTU MHCTUTYLMjA Ha CBUM HUBOMMA
Bnactu y buX, npeasuheHn nsHoc cpeacrasa 3a GuHaHcMparbe MHCTUTYUMja buX, a Koju npounctnyy 13 npmxosa
04, MHAMPEKTHUX nopesa 3a 2024, 2025. n 2026. roanHy je Ha H1Boy o4, 1.020,5 mmamnona KM no ceBum rogmHama.
MpeocTanu n3Hoc Npuxoaa o4 UHANPEKTHUX nopesa aujenunhe ce y cknagy ¢ Baehum 3aKOHCKUM pjellerbrma.

®duckanHM unmb y buX 3a 2024. rognHy je KOHTUHYMPAHO CMakberbe NpuMmapHor aedbuunta, UCKasaHor y
CKnagay ca 3akoHom o duckanHom casjeTy y buX, Kao pasnunka nsmehy tekyhux npmxoaa u tekyhux pacxoaa
KOPUroBaH 3a M3HOC HETO KamaTte, Koju je y 2024. roamHn naaHupaH y usHocy 899,5 mun. KM mnnam 1,8%
npojektosaHor bAM-a 3a 2024. rogunHy.

HuBo jaBHe noTpolwe Kao yamo y AN y neproay 2024 - 2026. roanHe Tpeba cMartbMBaTh C UM/bEM A3 OHA
KOHCONMAO0BAHO Ha HUBOY buX 6yae ucnog 40% BAM, a y nocmaTtpaHom nepuoay kpetahe ce og 42,7% no
44,3% npouujereHor bAM-a.

FopHbe rpaHuLLe 3aayKera byyeTa y 2024. roanHu, MCKasaHe Kao M3HOC noTpebaH 3a cepBUCUpPatbe YKYMHUX
Ayrosa uaun npoueHat og bAMM-a, y 3aBUCHOCTU 04, 3aKOHCKOT pjellera, npeasuhajy ce y oKBMpMma Koje
NPONUcyjy 3aKOHM KOjUMa je peryincaHo 3agyKMBarbe 3a CBaKM 04 HMBOA BAACTM.



YBoza

JoKymeHT FnobanHu okeup puckanHor bunaHca n NoAUTUKA Y BocHU 1 XepuerosmHu 3a nepuog 2024 - 2026.
rogvHe mnspaheH je Ha ocHoBy 3aKoHa 0 ®uckanHom casjeTy y bocHW 1 Xepuerosunu (,,CayxbeHn rnacHnk bux“,
6poj 63/08), Kojum je AeduHNCaH caapKaj JOKYMEHTa. Y Be3U C TUM, AOKYMEHT cagpKu cBe notpebHe enemeHTe
KOju Cy HOCMOLUMMA PUCKaNHE NOAUTUKE Y BOCHM 1 XepueroBMHM HEONXOAHU 3a M3Paay HUXOBUX AOKYMEHaTa
OKBUMpPHMX byLieTa 3a nepuog 2024 - 2026. rognHe, Kao v roguurber byyeta 3a 2024. roguHy. TM enemeHTH cy:
dUCKanHM un/beBM AedUHUCAHU Kao MpPUMMapHU ¢UCKanHW bunaHc (NpUmapHU CcyoUUMT UMAM NPUMapPHK
AeduumT), npojeKumje yKYNHUX MHAUPEKTHUX Nopesa 3aCHOBAHE Ha MaKPOEKOHOMCKUM MNpojeKupnjama U HUxosa
pacnogjena 3a HapeaHy GUCKaNHY rogMHy, Kao U ropke rpaHnLEe 3aayKerba.

HaBefeHW enemeHTW, uuje ycarnaliaBarkbe NpPeaCcTaB/ba OCHOBHY MNPETNOCTaBKY 3a OyLETCKO nnaHuparbe
Hocunaua OUCKanHUX NOAMTMKA Yy BuX, uMHe cywTuHy d¢ucKanHe KoopauHaumje y BuX. bes ruxosor
ycarnawasama Hucy moryhu KoopauHauuvja GUCKaNHMX MOJIMTUKA U o4vyBarbe GUCKaNHe CTabMHOCTU, KaKo
nojeanHux GUCKaNHUX CyBepeHuUTeTa, Tako M bocHe 1 XepuerosuHe Kao ujenunHe.

MpBO Nornas/be AOKYMEHTA OAHOCKU Ce€ HA aHanu3y M TPeHAOBE MaKPOEKOHOMCKMX KpeTawa y buX, Koje je
uspaguna Aupekumnja 3a eKOHOMCKO nnaHuparbe buX (AEM). Y oBom aujeny aate cy npojeKuuje OCHOBHUX
MaKpPOEKOHOMCKUX UHAMKATOPa, C NocebHMM OKYCOM Ha OHE MAKPOEKOHOMCKE BE/IMYMHE KOje HenocpesHo
yTU4y Ha enemeHTe dUCKaaHe NoNUTUKe, Npuje CBera Ha BUCUHY jaBHUX Npuxoaa.

Y Apyrom gujeny usBpLUieHa je aHann3a BUCMHE U CTPYKTYpe NpMXoAa 04 UHAMPEKTHUX Nopesa U AaTe cy hUuxose
npojeKkumje 3a HapeaHe TPW roauHe, WTO je n3paamno Ogje/berbe 3a MaKpPOeKOHOMCKY aHanum3y YnpasHor oabopa
Ynpase 3a MHAMPEKTHO onopesmBarbe BuX (OMA). Kako ce oBu npuxoaun aunjene namely suwe GpucKanHUX
cybjekata y buX, y oBom aujeny gatv cy M enemeHTV pacnogjene npuMxona o MHAMPEKTHUX nopesa, nonasehu
oA noctojehux nponuca Kojuma ce perynuvie osa obnact y buX.

Tpehu Ano fOKYMeHTa 04HOCK ce Ha dUCKanHe Lnbese bylieTa MHCTUTYLMja BuX, Pepepaunje buX, Penybaunke
Cpncke v bpuko AucTpuKkTa BuX. OBgje cy Takohe 06paheHn 1 0CHOBHU enleMeHTN GUCKAIHUX MOJIUTUKA, Ko LITO
CY HUBO jaBHe NOTPOLUHE U MOIUTUKA jaBHOTN 3a4yKMBakba.



MaKpOeKOHOMCKW NnoKasaTes/bu 1 NpojeKkumje 3a nepmnoa 2022 -

2026. rognHe

Y cwepnehoj Tabenun gate cy npoujeHa 1 NpojeKkumje MakpoOeKoOHOMCKUX NokasaTesba buX 3a nepuopg 2022 -
2026. rogmHe, Koje cy Nona3Ha OCHOBA 3a NpojeKLnje YKYMHUX UHANPEKTHMX nopesa.

Tabena 1: MakpoeKkOHOMCKM NoKa3aTtesbu 3a nepuopg 2021 - 2026. rogmHe

UHpukaTop 38aHMHHM MpojeKkuuje
nopaum
2021 2022 2023 2024 2025 2026

HomuHanuum BAMN y mun.KM 40.031 | 45.518 | 48.462 51.170 | 53.956 | 56.932
HomunHanuum pacty % 12,5 13,7 6,5 5,6 5,4 5,5
b4MN nedpnatop (nperxogHa roanHa = 100) 104,9 109,5 104,4 102,6 102,4 102,1
igg’;”” BAMy mun.KM (nperxoaa ropura = 38.144 | 41560 | 46.421 | 49.853 | 52.697 | 55.776
PeanHu pacty % 7,2 3,8 2,0 2,9 3,0 3,4
MH-CI)J'IaLI,VI(J’a MjepeHa MHAEKCOM MOTPOLLAYKUX ) 14 6,2 31 22 19
umjeHa y %

MNoTtpowrba y mnn.KM 34.259 39.284 | 41.618 | 43.255 | 44.741 | 46.249
Peannu pacty % 3,8 1,8 0,9 1,4 1,2 1,3
BnagmnHa notpowra y mun. KM 7.595 8.513 8.939 9.296 9.575 9.843
Peannu pacty % 2,9 1,3 1,2 1,5 1,0 0,7
MpneaTHa noTpowra y mun. KM 26.665 30.771 32.679 33.958 35.165 36.405
Peannu pacty % 4,0 1,9 0,8 1,4 1,3 1,5
n:i‘ff:'cl””‘e (bpyro) y cranna cpeacrea y 8399 | 10.081 | 10.656 | 11.229 | 12.083 | 13.023
PeanHu pacty % 51 0,3 0,7 3,5 5,7 6,3
BnaguHe nusectnumje y mmua. KM 1.193 1.356 1.451 1.610 1.771 1.948
PeanHu pacty % -31,5 -5,0 1,9 7,8 6,8 7,7
MpusaTHe nHBectuumje y mun. KM 7.206 8.725 9.205 9.619 10.312 11.075
PeanHu pacty % 15,3 1,2 0,5 2,9 5,5 6,0
YBo3 y mun. KM 21.104 | 28.230 | 29.648 | 31.762 34.133 | 37.025
HomuHanHu pacty % 26,8 33,8 5,0 7,1 7,5 8,5
PeanHu pacty % 20,6 6,2 1,1 5,7 6,0 5,9
M3B03 y mun. KM 16.665 21.954 | 23.133 25.527 | 28.228 | 31.421
HomuHanHu pacty % 38,7 31,7 5,4 10,4 10,6 11,3
Peannu pacty % 24,6 12,0 2,3 8,4 8,5 8,1
HaunoHanHa 6pyTo wreara 'y % 6AM-a 23,5 23,3 23,3 24,0 25,0 25,8
BunaHc Tekyher padyHa y mun. KM -923 -2.045 -2.071 -1.873 -1.632 -1.573
PacTty % -17,9 121,5 1,3 -9,6 -12,9 -3,6
BunaHc Tekyher payyHa y % bM-a -2,3 -4,5 -4,3 -3,7 -3,0 -2,8

M3Bop: upeKunja 3a eKOHOMCKO NaaHupare bux

PeanHu cekTop

EKOHOMCKA KpeTara y 2022. un 2023. roauHu

HakoH naHgemwujcke roguHe Kojy je obusbexkmna cBjeTCKa 34paBCTBEHA M €KOHOMCKA Kpu3a, bocHa u
XepuerosuHa je y 2021. roanHN 3abusberknia penaTMBHO CHaXKaH onopaBak eKOHOMCKOTF pacTa ¢ 063upom
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[a je perucTpoBaHa crtona pacta 64M-a usHocuna suwe og 7%. Mehytum, Heayro 3aTMm y NPBOj NOJIOBUHM
2022. roanHe gowso je go nsbujarba cykoba y YKpajuHu, WTO je MMano Beoma HeraTMBHe noc/begmue Ha
NoCTNnaHAEMWNjCKU EKOHOMCKM OMopaBaK CBjeTCKe €eKOHOMMje, T1TaBHUX TProBMHCKUX NapTHepa, Te Yy
KOHa4yHMuM, 1 Ha bocHy 1 XepuerosuHy. Hanme, ycsbes, pacTa CBjeTCKMX LUyjeHa eHepreHaTta 1 XxpaHe AOLW/0
je po jayarba MHPNATOPHUX MPUTMCAKA Y CBMjETY, LWITO je NPenosioBUao rnobasHM eKOHOMCKM pacT Uy
3HaYajHOj Mjepu ycnopuao NpuepeaHy akTUBHOCT y 3emsbama EY ca 5,5% y y 2021. roguHu Ha oko 3,5% y
2022. rogmHw.

Cratnctmukm nogaum 6XAC-a 3a 2022. rogmHy yKkasyjy Ha To ga je bocHa 1 XepuerosuHa ynpkoc gomahum u
eKCcTepHUM mn3asoBuma (cykob y YKpajuHu, nosehaHu uHdNaTopHU nputucumM U cnabsberbe rnobanHor
€KOHOMCKOT pacTa) 3abusbexunna penaTMBHO CHaXaH eKOHOMCKM pacT. Hanme, npema nogauyma BXAC-a 3a
2022. roanHy, npoujerbyje ce aa je y bocHn n XepueroBuHu 3abusbexkeH peanHu pact bAlM-a og 3,8% y
OZIHOCY Ha NMpeTXoAHy roanHy.! AKo ce nask/buBMje NocMaTpa CTPYKTypa OCTBApeHOr eKOHOMCKOr pacTa y
2022. roauHW, MOXe Cce 3aKk/byuntn aa je gomaha Tpaxka Kpo3 noseharbe ¢uHanNHe NoTpoOLHe
npeAcTaB/bana K/bYy4YHO ynopuwTe pacta Tokom 2022. rogmnHe. MNpema nogaunma BXAC-a 3a 2022. roauHy,
peanHu pact ¢uHanHe noTpowme y bocHu 1 XepuerosmHu usHocuo je 1,8% (npusaTHa noTpowma 1,9%,
jaBHa noTpowma 1,3%), Tako Aa je yKynaH AOMPUHOC UCTE EKOHOMCKOM pacTy M3HOCMO oko 1,5 n.m.
Moseharbe 6poja 3amnocneHnx of OKo 2%, ABouMdpeH pPacT HOBYAHWMX MPUAMBA M3 MHOCTPAHCTBA Y3
KpeauTHM PacT CEKTOpa CTAHOBHULUTBA 04, OKO 5% ynpKoc javarby MHGNATOPHMUX NpUTUCaKa omoryhuam cy
0Baj pacT npmBaTHe NoTpoLwe Yy BocHM 1 XepuerosuHu. Bpujeam nctahu ga cy ogpeheHe mjepe GUCKanHmx
NoOAIMTUKA, KAo WTO cy noBeharba NaaTa, NeH3Mja U CoLMjaNHMX AaBakba, AONPUHMjenn nosehaty NpuBaTHe
noTtpouwe y bocHu 1 XepuerosmHu y 2022. roanHu. AKo ce nma y Buay Aa npusaTHa NoTpoLwHa YMHN 75%
BAM-a, moXe ce 3aK/by4ynUTU A3 je pacT NpMBaTHE NOTPOLHE BMO HAj3ACNYKHMjMU 33 OCTBAPEHN EKOHOMCKM
pact y 2022. roannun. MNopes nosehara GpMHaNHE NOTPOLWHE, MPeMa NoAALMMA CTaTUCTUKE HALMOHANHMX
pauyHa 3a 2022. roanHy y BocHM u XepuerosuHu je gowno Ao ogpeheHor pacta NnpuUBaTHUX MHBECTULM]],
OOK jaBHe MHBECTULMjE HUCY OCTBApMIE 3HAYajHMjW pacT.

MehyTum, OHO WTO je 0busbexnno 2022. rogmMHy Y EKOHOMCKOM CMUCY KaKo Yy BOCHM M XepLLeroBUHU Tako
My CBMjeTY jecy CBaKaKo MnojavyaHu MHGAATOPHU NPUTUCLM U U3PA3UTO BMCOKE CToMe pacTa LmjeHa poba u
ycayra. Hamme, nocTnaHAeMMjCKM eKOHOMCKM OMopaBaK, MOKWAAHM NlaHLUM CHaabujeBarba U Y KOHAYHMLM
Kpu3a y YKpajuHu [0oBEeNn Cy A0 Har/ior CKOKA CBjeTCKMX LiMjeHa Npuje cBera eHepreHaTa M XpaHe, WTO ce
04pa3mnno Ha umnjeHe octanmx poba u ycnyra y ceujeTty. Tako je pacT cBjeTCKMX uujeHa y 2022. roanHn npema
nogaumMma MM®-a msHocmo ckopo 50%, npu yemy cy Haj3HayajHMja noseharba OCTBapeHa Yy OKBMpY
KaTeropuja eHepreHTv 97% (cupoBsa HadTa 66,5%, npupogHu rac 213%) n xpaHe og oko 20,5%. Osa rnobanHa
LjeHOBHa KpeTarba pesyntupana cy Haramm noseharem umjeHa poba u ycayra y BocHM n XepuerosmHu y
2022. rognHn.2 Tako je y BocHu 1 XepuerosmHu y 2022, rogMHN perncTpoBaH pacT MHAEKCa NOTPOLLaYKmX
umjeHa LMW og oko 14% y ogHOCY Ha UCTU Nepuog NpeTxoaHe roanHe. Kaga je y nutaky CNOJ/bHU CEKTOP Y
2022. roauHK, UCTOBPEMEHO jayarbe KaKo M3BO3HE TakKo M gomahe TpaKkbe y3 3HauyajaH pacT CBjeTCKMX
LMjeHa pe3yATUpPao je CHaXHMM PacTOM YKynHe CNo/bHOTProBMHCKE pasmjeHe y BocHM u XepuerosuHu.
Hanme, npema nogaumma BXAC-a 3a 2022. roamHy yKynHa CNo/bHOTPrOBMHCKA pasmjeHa (pobe+ycnyre)
yBehaHa je 33 OKO % y HOMWHA/NHOM CMUCAY, LWITO je NoC/beAuLa UCTOBPEMEHOr pacTa M3BO3a M yBO3a.
HomunHanHa nosehakba yKynHor nseosa v ysosa y 2022. rogHun 6una cy NpMANMYHO BMCOKA M M3HOCUAA CY
17,6%, of4HOCHO cKopo 26%, MmehyTuUM, yc/bes, BUCOKOT pacTa LujeHa poba u ycayra peasHu pacT n3Bosa
n3Hocuo je 12%, OOK je peanHu pacT yBo3a U3HOCUO 6,2% y 0AHOCY HA UCTM Nepuos, NpPeTxogHe roamHe.
OBaKaB TpeH[, KpeTatba M3BO3a W yBO3a PE3y/ATUPAO0 je CMarberem CMNO/bHOTPrOBUHCKOT aeduuunta y
peasHOM CMUCAY TaKo Aa je AOMNPUHOC CNOJ/bHOT CEKTOPA Y EKOHOMCKOM pacTy 6mo oko 1,7 n.n.

1 AreHupmja 3a ctaTUCTUKY BocHe n XepuerosuHe, caoniwterse, ,,bpyTo gomahu nponssog, pacxogHum npuctyn “, 26.8.2023. roamHe
2 https://data.imf.org/?sk=471DDDF8-D8A7-499A-81BA-5B332C01F8B9&sId=1547558078595



TpeHYTHO pacnonomeu mehyHapoaHu 1 Aomahm CTaTUCTUYKM NOAaLM O EKOHOMCKUM KpeTarbnma 3a 2023.
roguHy yKasyjy ga je TpeHZ ycnopaBarba MpuBpPeAHE aKTUBHOCTM M cnabsbera eKOHOMCKOr pacTa
HacTas/beH. Hamme, npema TPeHyTHO AOCTynHUM nogauuma 3a K2 2023. rogMHe eKOHOMCKM pacT y
3em/bama EY nsHocumo je csera 0,5%, WTO je 3HAaTHO HUXKe Yy OAHOCY HA NPETXOAHY rOAMHY, Kaaa je pacT
M3HocMo npeko 3%. Cnabsberbe npuBpegHe aKTMBHOCTM Ha HuBoy EY Hajbosbe umnycTpyjy nogaum
HaUMOHANHUX padyHa 3a HbemauKy, npema Kojuma ucta Beh pgBa KBapTana y3aCTOMHO Ou/bexkn nag
npuspeaHe aktTneHoctn (K1 2023 0,3% n K2 2023 0,1%). Chabsberbe npuBpeaHe aKTMBHOCTU Yy CMOJbHOM
OKpYKerby 04pasnio ce U Ha EKOHOMCKM pacT y bocHu n XepuerosuHu y 2023. rogmHun ¢ o63mpom aa je
perncrpoBaHn eKoHOMcKM pacTy K1 nsHocuno ceera 1,1% y ogHoCy Ha UCTU nepuoa npeTxoaHe rognHe. OBo
ycrnopaBakbe NpMBpeaHe akKTUBHOCTM Y 3eMJ/bM Noc/beamua je 6asHor edpekTa U3 NpeTxogHe roguHe (ctona
pacTta y K1 2022 5,9%), pacta umjeHa poba v ycayra - uHdnauuje, Te cnabsberba NpuBpeHe akTUBOCTU Y
MehyHapogHOM EKOHOMCKOM OKpyKeky (yCropeH eKOHOMCKM pacT y EY u pervoHy). Cnopuju pact
npuspegHe akTMBHocTM y 2023. roguHu (wTto noTBphyjy oapeheHn KPaTKOPOYHW WMHOMKATOPW nag,
WMHAYCTPUjCKe NpousBoatbe, cabsberbe M3B03a M YBO3a), Teé BUCOK HMBO MHNaLMje 04 OKO 8,5% 3acurypHo
he ce oapa3nTM Ha OYEKMBAHY CTOMY EKOHOMCKOT pacTa Ha Kpajy Tekyhe roauHe.

Mmajyhu yBnay pacnonoxmse nokasaTtesbe v npoujeHe mefyHapoaHMX MHTUTYUM]a Kako wTo je A EUOUHS,
Te pacnosoxumee gomahe cTaTUCTUYKE NOAATKE O EKOHOMCKUM KpeTakbnma, npema npoujeHn AEM-ay 2023.
roguHn y BocHM 1 XepueroBmHM ce oYeKyje EKOHOMCKM pacT o4, oKo 2%.* AKO ce nask/bMBMje nocmaTtpa
CTPYKTYpa npojuumpaHor eKoOHOMCKor pacrta, y 2023. roaMHn ouyeKyje ce ga 6u gomaha Tpaxha Kpos
ouyekmBaHO noseharbe ¢UHANHe NoTpowre Tpebana NpPeacTaB/bATU K/bYYHW OCNOHAL, pacTa. Y OKeupy
dMHaNHe NOTPOLWHE OYeKyje ce AONPUHOC eKOHOMCKOM pacTy o 0,8 n.n, WwTo je noc/begmnua nosehata
npusatHe notpowme og 0,8%, AOK je OYEeKMBAHW PaACT jaBHe NOTPOLIHE OKO 1,2 y 04HOCY Ha NPeTXoaHy
roguHy. C gpyre cTpaHe, ycnopaBatke NpuBpesHe akTMBHOCTM he ce ogpasnTh M Ha YKYNHA MHBECTULMOHA
yfarakba y 3eM/bM C 063MPOM Ha OYEKMBAHM PACT YKYMHUX MHBECTMUM]a (YK/bydyjyhu 1 3anuxe) og oko 2,7%
Yy OZHOCY Ha npeTxoaHy roauHy. Cnabseerse fomahe M M3BO3HE TpaxKtbe (HM3aK HUBO EKOHOMCKOT pacTa y
EY, oueknBaHa ctona pacta y 2023. rogmHun 0,8%) HeraTuBHO 61 ce Moraa o4pPasnTH Ha CNOJ/bHOTPrOBUHCKY
pa3mjeHy ca CBMjeToM.

Tako ce y 2023. roguHu y BoCHU U XepLeroBMHM OYeKyje 3HaTHO CMopPmju pacT M3Bo3a of oKo 2,3% (13803
poba 1,1% u n3Bo3 ycayra 6,1%). C gpyre cTpaHe, O4eKMBAHWM PacT YKyNHOr yBo3a usHocu 1,1% (yBo3 poba
1,2% wn yBo3 ycnyra -0,3%). OBakBa KpeTara M3BO3a WM yBO3a poba foBena 6M [0 Cmarbera
CNOJ/bHOTProBUHCKOT gedumumTa 33 0KO 3,5%, TaKOo A3 je OYEeKMBAH NO3UTUBAH AONPMHOC CNOJBHON CEKTOpPA Y
€KOHOMCKOM pacTty oko 0,5 n.n.

MpojeKumnja eKOHOMCKUX KpeTarba 3a nepuog, 2024 - 2026. roamnHe

C 0631pom fa eKkcTepHe AMHAMMKE NPeaCcTaB/bajy BEOMA BaXKHY CTPYKTYPHY O0ApeAHULY CBUX EKOHOMCKUX
KpeTara y bocHn n Xepuerosuhu, spujegn nctahu aa he HajHoBMja AelwaBarba MMaTU BEINKY aKO HE U
oanyyyjyhy ynory 3a usrnese eKOHOMCKOF pacTa y HapegHOM nepuoay, LWTo ce HapounTo oAHOCK Ha 2024.
roguHy. OcMm eKCTepHUX AMHAMUKKa, jako BUTaH GaKTOp 3a EKOHOMCKM PACT Yy 3eM/bWU TOKOM MPOrpamcKor
nepuoga 2024 - 2026. roguMHe npeacTaB/bahe U MHCTUTYUMOHANHM KanauuTeT 3em/be Yy npoBoherby
CTPYKTYpanHux pedopmun Kako b1 ce 0javyao AOMPUHOC UHTEPHUX AMHAMMKA Y Kpeuparby ucTor. [asbhe
YCNOXKHaBabe KaKO eKCTEPHMX TAaKO U MHTEPHMX AMHAMMKa 6M MMano BeomMa HeraTMBHe NOC/beaumLe no
60CcaHCKOXepLLEroBayky EKOHOMMjY M CMatbU0 HeH NOTEHUMja/IHWU pacT.

3 European Commission,” DG ECFIN, ,European Economic Forecast” Summer 2023, September 2023.
4 MpojeKkuuja AEM-a buX, centembap 2023. roguHe



MehyTum, noc/beame pacnonoxxuse npojekumje Al ELLOnH-a 3a nepuog 2024. roamHe yKasyjy, npuje caera,
Ha cnabsberbe UHPNATOPHUX MPUTUCAKA Ca OYEKMBAHOM cTonom uHbnaumje og 3,2% M nocreneHy
CcTabunmsaumjy eKoHoOMCKor pacTa o4 oKo 1,5% y ogHocy Ha npeTxoaHy roauHy. Mmajyhu y Buay HaBegeHe
KaKO eKCTepHe TaKo U MHTepPHe OKOJIHOCTU, npema npojekunjama OEM-a y nepuoay 2024 - 2026. roanHe y
BocHM 1 XepLeroBMHN ce MOXKe O4YEKMBATU EKOHOMCKM PacT ca MPOCje4YHOM CTOMOM EKOHOMCKOT pacTta oA,
OKO 3% Ha roamwitbem Husoy (2024: 2,9%, 2025: 3,0% wun 2026: 3,4%). MpeTnoctas/ba ce Aa 6U K/by4HU
OC/IOHaL, eKOHOMCKOT pacTa TOKOM OBOr nepuoaa Tpebana npeacras/batv gomaha Tpaxkrba Kpo3 nosehare
npuBaTHe NOTPOLLHE N MHBECTULMjA. Haume, 04pKMBM PAaCT EKOHOMCKE aKTUBHOCTM Y 3€M/bU Y3 OYEKUBAHO
nosehare WMHAYCTPUjcKe Npou3Boate W rpaheBMHCKUX pagoBa npaheHn Gaarmm nosehartbem 6poja
3anoc/ieHnX 1 Npuxoaa o4 u3Bo3sa (poba u ycnyra) Tpebanm 61 odyyBaTV CTabUNHOCT PACMONOMKMBOT LOXOTKA
rpahaHa. AKo ce Npy TOMe UMa y BUAY Aa NpMBaTHA NOTPOLWHA Y CTPYKTYpM BM-a, MoXKe ce o4eKknsaTh aa
he ncta npeacTaB/baTh K/byYHM OC/IOHAL, EKOHOMCKOT pacTa TOKOM nporpamckor nepuoga. C gpyre cTpaHe,
umajyhn y BuAay BUCOK HUBO jaBHe MoTpolrse y okBupy bJM-a y BocHW 1 XepLeroBuHM 1 Hanope Koju ce
ynaxy Kpo3 npouec ¢p1cKanHe KoHconngaumje y bocHM u XepueroBuHM, TOKOM OBOT Nepuoaa oyekyje ce
nocteneHa ctabuamsaumja jaBHUX PUHAHCKja KPO3 CMakbeHE jaBHUX pacxoda U UcToBpemMeHOo nosehatrbe
jaBHMX NpUxoaa Kako b1 ce OrpaHMYMO PacT jaBHe NOTPOLWHe. AKO ce MMa y BUAy Aa 61 TOKOM OBOr nepmnoaa
npojuuMpaHa cTona eKOHOMCKOT pacTa buaa BULLA Y O4HOCY Ha PAcT jaBHE NOTPOLWHE, yamo ucte y BAM-y
61 ce AjeNMMMUYHO CMarbMOo Ha oKo 17,3% Ha Kpajy 2026. roguHe.

Y oBOM nepuoay oveKyje ce ga 6u mjepama ¢pucKkanHe NOAUTUKE AMO cpeacTaBa M3 Tekyhe noTpolwre
Tpebao 6UTK ycMjepeH y CBPXY jayarba MHBECTULMOHE NOTPOWHeE Y BocHU 1 XepueroBuHU. Camnum Tum, y3
nobosbluarbe NOCI0BHOI ambujeHTa, UHBeCTMLMje 61 3a Pas/MKy 04 NPETXOAHWX FroAMHA MOTAe MMATK
3Ha4ajHMjM pacT a cammm TUM 1 Behn JonpuHOC y ouyekmBaHom pacTy BAMM-a. Y nepmnoay 2024-2026. roanHe
y BocHM n XepuerosuHu ce oyekyje noseharbe HGPYTO MHBECTMUMjA Yy CTasNHA CpeacTBa NO MPOCjeYHO]
roAuLLH0j CTONKU pacTa oA, 0Ko 5% (2024: 3,5%, 2025:5,7%, 2026: 6,3%). Y 0BOM BpeMeHCKOM OKBUPY, nopes,
nosehatba NPUBaATHUX MHBECTULUMjA KOje UMHe BENUHCKM AMO YKYMHUX MHBecTMuuja (oKo 80% YKymHMX
WMHBECTMLMja) Kao LWITO je TO U paHuje HaBeAEeHO, OYEKyje Cce W 3HaYajHUjU AONPUHOC jaBHUX UHBECTULM]a.
CmaTpa ce ga 6 Hanpeaak y NpoLecy eBPONCKUX MHTErpaLnja y KombuHaumjm ca yHanpeherem nocioBHOr
OKpY»Kerba Kpo3 pedopmMcKe npoLece morao nosehaTn MHTEpeC Kako AomMahux TaKo M CTPaHUX MHBECTUTOPA
33 MHBECTULMOHA ynararba y bocHy n XepuerosuHy. C apyre cTpaHe, ¢ 063Mpom Ha CTPYKTYpY U No3uumjy
ekoHomuje BocHe n XepuerosuHe, cmaTtpa ce aa he jaBHe MHBeECTMUMje NPeAcTaB/baTU HELTO BaXKHWjY
nonyry 3a noAcCTMUAHe EKOHOMCKOr pacTa y cpearbem poKy. [pojeKkTn y OKBUPY u3rpagrbe nyTHe
WMHPPACTPYKTYpEe WM eHepreTCKU MpojeKkTU (3e/1eHa TpaH3WuMja), Kao WM PacrooKMBOCT CpeacTaBa Koz,
mehyHapogHuUX GUHAHCUJCKUX MHCTUTYUM]ja OU, Y3 afeKBaTHY WU GnaroBpemeHy MMNAemMeHTaumjy UCTUX,
MOT/IM PE3YATUPATU FOaUWIHUM NoBehatbeM jaBHUX MHBECTMLMjA o4 NpeKko 7% 3a nepuog 2024. no 2026.
roguHe. Tako 61 y cpearbOpOYHOM BPEMEHCKOM OKBUPY YAMO jaBHUX MHBECTMLM]A ¥ okBupY BATM-a y BocHu
n XepuerosuHu 6mo nosehaH Ha oko 3,3% BAM-a. Ctabuamsaumja eKCTepHOr OKpYKera y3 yHanpehere
MHAYCTpUjcke 6ase M nopms3arbe KOHKYPEHTHOCTM Yy 3eM/bM NpPeacTaB/bajy Npeayc/ioB nobosbliakba
CNOJ/bHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe ca cemjeTom. Camo noj YCNOBOM MaTepujannsaumje HaBeLeHUX EKCTEPHUX
npeTnoctaBkn y nepuoay 2024 - 2026. rogyHe MmoXKe ce 04eKMBaTU NOPACT CNO/bHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe ca
cBujeToM. Y TOM cnyyajy y BOCHM 1 XepLeroBnHM ce MoxKe 04eKMBaTH NPOCjeYHM roAnLL N PAcT N3B03a 04,
OKO 8%, npu Yemy 6m npojuumpanHu pact poba u ycayra 6Mo npuanyHO yjeaHadeH. Tako 6u TOKom oBor
nepuoga 3axeasbyjyhu oBom M3BO3HOM pacTy yamo m3eo3a y bAMN-y 6uo nosehaH Ha npeko 50% Ha Kpajy
2026. roamHe. C apyre cTpaHe, o4eKyje ce Aa 6u ce yBo3 y oBOM nepuoay Tpebao KpeTaTu No HeLlTo Clopujoj
roguLiHb0j CTONM pacta og, oko 6%. TOKoM OBOr Nepuoaa o4vekyje ce NPUANYHO M3banaHcMpaH pacT yBo3sa
poba 1 pacT yBosa ycayra. Moc/beamia 0BakBOr KpeTakba YBO3HOr pacTa 6una 6u ctabunmsaumja yajena
yBo3a y B/iMN-y Ha oko 60% Bb/lM-a Ha Kpajy 2026. roanHe. HewTo CHa*KHWjKU pacT M3BO3a y O4HOCY Ha pacT
yBO3a Yy CpeatbeM PoKy 6M pesynTupao nocteneHom CcTabuamnsaunjom Cnos/bHOTProBUMHCKOr BunaHca Kao
yamo y bBAM-y Ha oko 10%, ogHOocHO 6/naro NO3UMTUMBHWMM LONPUMHOCOM E€KOHOMCKOM pacTy, AOK 6w
NOKPMBEHOCT YBO3a M3BO30M 3aK/by4HO ca 2026. roguHom Tpebana nsHocutu npeko 80%.



Pusnuu

Pusnum no octsapuBatbe NpojeKkumnja eKOHOMCKOT pacTa Yy OCHOBHOM CLEHapujy Mory ce KnacudukoBath y
ABuje rpyne (CNosbHU U yHYTpaLWbK). Y Bpujeme npunpeme oBor M3BjeLlTaja YNHK ce Aa CY CNOJbHU PU3ULLU
[0CTa U3parKeHUjn U NpeacTas/bajy Behun pUM3KnK 3a peannsaumjy npojeKkLmja EKOHOMCKOT pacTa U3 OCHOBHOT
CLUEeHapuja y ogHocy Ha yHyTpawre. Haume, HakoH ctabuamsaumje enmaemmoNoWKMX NPUINKa Koje cy
Be3aHe 3a Kosug-19, noyetkom 2022. rogMHe [OWNO je A0 eckanaumje cykoba y YKpajuHu, wto he
HECYMHMBO MMATU HEraTMBHE EKOHOMCKE noc/beanue no raobanHy eKoHOMMjy U cammum TUM U BOCHY U
XepuerosuHy. [lasbkba eckanaumja yKpajuHCKe Kpu3e, Kao U jadarbe WMHGAATOPHMX MPUTMCAKA KaKo Ha
rnob6anHoOm nnaHy Tako y BocHM u XepueroBuHM, 3acurypHo 6M mmanu HeratMBaH yTMLAj HA MNOTPOLLHLY,
MHBECTULM]e, CNO/bHOTPrOBUHCKY pPa3mjeHy, a CaMMM TUM M HaA NPOjeKLnje eKOHOMCKOT pacTa y OCHOBHOM
cueHapwujy. C gpyre cTpaHe, NpUjeTHY peanmsaumjm oBUX NpojeKkLnja NnpeacTas/bajy U YHYTPalWHM M33308K,
OAHOCHO YHyTpawmwn pusnum y bocHM mn XepueroBuHu. YHyTpawmwe pu3MKe npeacrtaB/ba Cnop Temmno
nposoherba EKOHOMCKUX pedopmu y 3eMsbn. EBEHTyaNHa Kalukbera Yy NpoBohery CTPYKTYpanHux pedpopmm
morna 6u ce HeraTMBHO OA4PA3UTM HA YKYMHM EKOHOMCKM pacT. LLUITo ce Tuye pusuka y cpegHem poky, OHU
ce ogHoce Ha MUrpaumjy cTaHoBHMWTBA M3 bocHe n XepuerosuHe, a TO Ce HAPOYUTO OOHOCK Ha MIAAM,
06pa3oBaHN M KBaNMPUKOBAH Kaaap, LWTO 61 MO0 Pe3YATUPATU CMAtbEHEM NPOAYKTUBHOCTU U CNOPUjUM
pactom bAiM-a o4 npojeKTOBaAHOT.

NHAOyCcTpujCcKa Nnponssoara Y buX

Y NpOTEKANX HEKOJIMKO rogyHa MOCTNaHAEMMUjCKM €KOHOMCKM OMOpaBakK WU jadyarbe eKOHOMCKOr pacta y
rNAaBHUM TPrOBMHCKMM MapTHEPMMA MO3UTMBHO Ce OAPA3UI0 Ha M3BO3HY TPaXKhy, a CaMMM TUM U Ha
npoussogHe npouece y 3emsbu. Tako je bocHa u XepuerosuHa, 3axsasbyjyhn eKOHOMCKOM OMoOpaBKy
M3BO3HUX TPKMULWTA, OWbEXMNa penaTMBHO BUCOKe cTonme pacta o¢usnukor obuma uHAYCTpUjcKe
npousBogHe U Hapoumto pobHor m3sosa. Mehytum, Beh y apyroj nonosuHu 2022. rogmHe yc/ben,
Aectabnnsaumje eKOHOMCKUX NpUAKKA (CyKob y YKpajuHM, pacT LMjeHa eHepreHaTa M xpaHe, ycnopeH
€KOHOMCKM PacT) y CNO/bHOM OKPYKeky AOLJO je A0 NOCTENEHOr ycnopaBara NpUBPeAHE aKTUBHOCTY, LUTO
ce pedneKkToBasno ycnopaBakbeM NPOM3BOAHMX npoueca y bocHu u XepuerosnHu. Tokom 2023. roguHe
TpeHa, pacTa ¢pusnyKor obmMma MHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE Y NOTMYHOCTM je 3aycTaB/beH. Hanme, TpeHYTHO
PacnosoXmMBm CTaTUCTMYKKN nogaum BXAC-a 3a nepuog jaHyap - jyam 2023. rogmHe yKasyjy Aa je bocHa u
XepuerosmHa 3abusberkmna nag GusMyKor obuma MHAYCTpUjcKe npomssogre 3,7% y OAHOCY Ha UCTU
nepuog npetxoaHe roamHe.’ OBaj nag du3nUKor o6rma NPOU3BOAHE, KAa0 M CKOPO MAEHTUYHA CTONa Naja
pPO6HOr U3BO3a MMMIMUMTHO YKa3yjy Ha 3Ha4ajHO ycrnopaBakee NpuBpeaHe akTMBHOCTM, ogHocHO BAMM-a y
bocHu n XepuerosuHu y 2023. roanHn. AKO ce MHAYCTPUjCKa npounssoama y bocHu n Xepuerosuuu y M1
2023. roaMHe nocmaTtpa Mo CEKTOPMMA, MOXKe ce NPUMWjeTUTU Aa je nag Npou3BoAHe 3abU/beXKeH je y
OKBMpPY CBa TpW [/laBHA CeKTopa. Tako cy perncrtpoBaHe crone naga npoussBoAre umsHocune 8,6% vy
pyaapcTsy, 4,2% y okBupy npepahmsauke nuayctpuje n 0,1 % y okBMpY CEKTOPA 33 NPOU3BOAHLY ENEKTPUYHE
eHepruje.

Y nepuopy 2024 - 2026. roauHe, Kako y boCcHU 1 XepueroBMHM TaKo M Yy CBMjeTy O4YeKyje ce NocTeneHo
cnabsberbe MHPNATOPHUX NPUTMUCAKA Y3 OYEKMBAHY NOCTENEHY CTabuansaumjy EKOHOMCKOT pacTa, wto he ce
O[PasnTU U HAa KpeTakbe 0b6MMa NPom3BOAHE, 3aNOC/AEHOCTM M M3BO3a. TOKOM MOCMATpaHOr nepuoaa
KpeTarba Yy OKBMPY MHAYCTPUjcKe npoussoate he, nopes eKOHOMCKUX KpeTakba Y CMO/bHOM OKPYKEHY,
[0CTa 3aBUCUTU U O, UHTEPHUX AMHaMUKA Yy BocHu u XepuerosnHu. Hanme, TOKOM OBOT nepnoga o4veKyje

5 AreHumja 3a cTaTUCTUKY BocHe 1 XepuerosuHe, caonwTeme, ,,IHAEKC 06MMa MHAYCTPMjCKe Npoun3Boatbe Y BOCHU 1 XepuerosuHm
3a jynu 2023. roguHe - npetTxoaHu nogaum”, 26.8.2023. roguHe.
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ce nobosbluatbe MmnaemeHTaLmje pepopmcKkux mjepa Ha yHanpehery NocNoBHOT ambujeHTa Koje npoBoae
Hag/eXKHe MHCTUTYUMnje y bocHu u XepuerosmHu. Mobosbliakbe NOCNOBHOI amMbujeHTa je npeayc/ioB 3a
nosehare WHBECTUUMOHMX ynarawa (Aomahux uM MHOCTpaHux), Behy ucKopuwTeHocT noctojehux u
NMoKpeTakbe HOBMX KanauuTeTa, noseharbe Opoja 3anocieHUX M javarbe KOHKYPEHTCKe nosuumje Ox.
npounssohaya Kako Ha gomahem TaKo M Ha MHOCTPAHUM TPXKULWTUMA. CaMo NoZ yCA0BOM MaTepwujanmsaumje
KaKO EKCTePHMX TaKO M MHTEPHUX NPETNOCTaBKK, nNpojekunja AEM-a pga 6u bocHa u XepuerosmHa morna
OM/bEeXUTM Hanpedak y Bunay noseharba Npon3BoOAH-€E, 3aN0CAEHOCTU M TEXHO/IOWKE CTPYKTYpe Kaaa je y
NUTakby MHAYCTPUjCKA NPON3BOAHA Y 3EM/bMU.

Pusnum

Pusunum no nutarby npojekuumje KpeTarba MHAYCTPUjCKE Npon3BoaHe Y bOCHM 1 XepLeroBMHM y OCHOBHOM
CLUEeHapUjy cy WAEHTUYHM OMNWTUM PUSULMMA KOjU Cy HaBeLeHM Yy YyBOAHOM pujeny O [AOKYMEHTA
€KOHOMCKMM KpeTatbuma. MNopes onwTnx pusmnKa Koju cy HaBegeHu y yBogHOM aunjeny, spujean uctahm ga
CTabUNHOCT Yy NPOM3BOAHUN eNeKTpuyHe eHepruje y Aob6poj mjepu 3aBUCKM Of, XWMAPONOLIKMX MPUIMKA U
MOrOHCKE CMPEMHOCTM TepmoesieKTpaHa. HeonoBo/bHeE XWAPOAOLWKEe NPUAWKE, Kao W  [oTpajanu
TEPMOEHEPreTCKN KanauuTeTu, OA4HOCHO HUCKA NOTOHCKa CNPEMHOCT MOMN 61 ce HeraTMBHO 04Pa3nTU Ha
YKYMHY NPOU3BOAHY €NeKTpUYHE eHepruje y BocHM 1 XepueroBuHM U cammm TUM GU3NYKM OBUM YKyNHe
WMHAYCTpUjCKe npounsBoare. Beoma BaxkHoO je uctahu ga 2026. rogmMHe Ha cHary ctynajy ogpebe LLBAM-a
(Carbon Border Adjustment Mechanism)®, wTo 6u y cnyuajy HebnarospemeHor npunarohasarba MO0
3HATHO YrPO3UTU EHEPTeTCKY U MHAYCTPUjCKY KOHKYPEHTHOCT bocHe 1 XepuerosuHe. Y cpearbem poKy pu3mnK
33 NPOjeKTOBAHO jayarbe MHAYCTPWjCKE MPOU3BOAHE MOrNa 61 MpeTcTaB/baTv €BEHTYasNHa Kallkberba Y
pedopMCKMM NpoLecMma Koja MMajy 3a b yHanpehere NoCN0BHOT OKPYKeHa Y 3eM/bU.

TpXuwTe pagda y bux

TpxXuwTte paga — 2022. rogmnHe

Tokom 2022. roanHe y BocHu 1 XepuerosmHu 6poj 3anocnermnx nuua ysehat je 3a 2,1% r/r u usHocwmo je 839’
Xubaga. bpoj 3anocneHux nvua npema noapyyjuma AjenaTHOCTU HajsHadajHuje je yBehaH y obnactu
npepahmneBayke MHAYCTPUje M TProBuHe. Y3 pacT H6poja 3anocneHnx aAmua npocjedaH 6poj perncTpoBaHmx
He3sanocneHux amua y 2022. roanHu je cmarbeH 3a 8% r/r 1 U3HoCKO je OKo 363 Xu/bada. AHKeTHa cTona
He3anocneHoctn y bocHu u XepuerosmHu y 2022. roamMHKN je CMakbeHa y O4HOCY Ha NPEeTXOAHY FrOANHY U
nsHocu 15,4%. MpocjeyHa HeTo nnata y 2022. rogMHM HOMUHAAHO Beha je 3a 12,5% y oaHocy Ha 2021.
roguHy u nsHocuna je 1.122 KM, y3 HeraTuBaH peanHu pact og 1,3% 36or Bucoke nHdnaumje.

Tpx»uwiTe paaa — npojekumje 2023 - 2026. roguHe

Y BocHu 1 XepuerosuHu y M1 2023. rogmuHe 6poj 3anocneHux amua ce Hactasuo yesehasatn (1,2% r/r) un
nsHocmo je 846,78 xumwaga. Mehytum, ctona pacta 6poja 3anocneHux auua og, nodvetka 2023. roguHe
nocreneHo ycrnopasa. HajaHayajHWju pacT 6poja 3anocieHux anua y npsom noayroaniuty 2023. roamnHe 61o
je y noapyyjy AjenatHoctM nHbopmaumja n KOMyHMKalmja, obpasosarby U TprosuHu. Y M1 2023. roguHe y
noapydjy ajenatHoctv nHbopmaumja U KOMyHMKaumja 6poj 3anocneHux avua je ysehad 3a 6,5% r/r, y3
AONPUHOC pacTy yKynHor 6poja 3anocneHunx og 0,2 n.n., AOK je y nogpydjy obpasoBarba 6poj 3anocneHmx
nvua ysehaH 3a 2,4%, y3 jegHak AONPUMHOC pacTy YKynHor 6poja 3anocieHMx Anua Kao M NpetxonHa

6 EC, Taxation and Custom Unit, https://taxation-customs.ec.europa.eu/carbon-border-adjustment-mechanism_en
7 MpuspemeHun nogatak. N3sop: BXAC.
8 MpuepemeHn nogarak, nssop EXAC.
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AjenatHocT. Y noapydjy AjenatHocTM TprosuHe ® Ha BE/IMKO M Mano, NonpaBKka MOTOPHUX BO3MAA M
MoTOoUMKana 6poj 3anocneHnx anua y nocmatpaHom nepuogy je ysehaHa 3a 0,9% r/r (aonpuHoc pacty
yKynHor 6poja 3anocneHux og 0,2 n.n.). CBe ocTane AjenaTHOCTU MMane cy Makbu AONPUHOC PacTy YKynHor
6poja 3anocneHunx nmua. Ctona He3anocAeHoCcTn y BocHM 1 XepuerosmHM, Nnpema aHKeTU O pPafHOj CHasMu,
NOCTENEHO Ce CMakbyje Y OAHOCY Ha MPeTXoaHy roavHy u usHocuna je 13,1% y K2. Y M1 2023. rogmHe
npocje4vHa HeTo niata HoMMHanHo je ysehana 3a 14,6% r/r v nsHocuna je 1.244 KM. Y3 pact umjeHa og 9,3%
y nocmaTpaHOM nepuoay, peasiHu pacT NpocjeyHe HeTo nsaTe BMO je MHOFO HUXKKU U U3HocKo je 4,9%. Ha
OCHOBY MONYroaMLIHbUX AellaBakba Ha TPXKULITY paZia, KAao M NPeTNnocTaB/beHOr EKOHOMCKOT pacTa, OYeKyje
ce ga 6u roanweKn pact 6poja 3anocaeHnx AMLA M NpocjedHe HeTo naaTe y bocHU n XepuerosuhHu y 2023.
roAMHM MOrao U3HocUTK oKo 1,3%, y3 pacT npocjeyHe HeTo naaTe oko 13% r/r.

CpearbopoyHu cueHapuo y 06nacTm TpKuwTa paga 6asmpaH je Ha NpeTnocTaB/beHOM EKOHOMCKOM PacTy U
AelaBatbmma y 061acTn TProBuHe, MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE, AoMahe TparKibe, MHBECTULMjA U yonwTe
CBEYKYNHOM Noc10BHOM ambujeHTy. MowTo ce y 2024 - 2026. roanHu y BocHM 1 XepuerosmHm ovekyje bpru
€KOHOMCKM pacT y ogHocy Ha 2023. roauHy, To 61 ce oapasnao Ha 6poj 3anocneHnx AnMua M pact naata.
Mopes Tora, y3eTa cy y 063mp npegsuharba MehyHapoaAHUX MHCTUTYLM]A Koja 61 MOrna MHAMPEKTHO yTULATH
Ha NOC/NIOBHO OKPYKeke, a TMME U Ha Pa3Boj AeluaBarba Ha TPKUWTY paga. ELB y cBojum npojekumjama (y
centembpy 2023. roguHe) npeasuha ga 61 cTona He3anocNeHoCTH y eBpo3oHn y 2024 - 2025. roanHu morna
6uTtn 6naro ysehaHa m usHocutn 6,7%*°, y3 ckpomaH pact 6poja 3anocneHnx avua og 0,2% r/r. Kao u
NPeTXoOAHUX roAMHaA, oYeKyje ce aa b1 gonpuHoc pacty 6poja 3anocneHmx y BocHM 1 XepuerosuHu morao
BUTN CKPOMHMjK Y jaBHOM!! ceKTOpy Y 0HOCY Ha ocTana noapydja ajenatHoctv. Hajsehu 6poj 3anocneHmx
Nmua 61 Morao ocTaTv U gasbe y 061acTi TprouHe U npepahuBayke MHAYCTPUje KOje yjeAHO 3anoL/baBajy
Hajsuwe nnua (oko 38%). Tokom nocmatpaHor nepmoaa (2024-2026) y bocHu 1 XepLerosmHu oyekyje ce aa
61 ce 6poj 3anocNeHnx AnMua morao HactaButn yeehasatu no ctonu pacta og 1,4 - 1,6% r/r, y3 nocteneHo
CMakberse cTone HesanocneHocTu. Mopepn Tora, pacT nNpocjeyHe HeTo naate 6M Morao UsHocUTN oko 3-4%
r/r. inak, npojekumje Ha TPXWUWTY pafda 3aBuce 04, PU3MKA Koju 6M MOrIM 3HayajHO yTMUATU Ha
NpeTnocTaB/beHN pacT Naata, Kao u 6poj 3anocneHunx nnua.

Pusnum

Pu3sunum 3a npojekumje Ha TPXRUWTY paga cy ogpeheHn aelwaBarbMma y OKpyXKekby, OA4HOCHO MOCA0BHUM
ambujeHTOM KaKo y BOCHM 1 XepueroBMHM TaKo U Y CBUjeTY. Y3 CNOpUju EeKOHOMCKM pacT, Marbn ob6um
WHBECTMLMja, TPTOBUHE M yomnwiTe NolWnje ycnoBe MoC/a0oBaka, pacT 6poja 3anocieHnx nnua m naata 6u
MOrao OUTW HWXKK O, MPEeTNOoCTaB/bEHOr Y OCHOBHOM cLeHapujy. Mopes Tora, KOHTUHYMPAHO CMakberbe
pagHe cHare (Kpo3 murpauuvje CTaHOBHWLWITBA) W CTEMEH WMMNIEMeHTauMje NAaHUMPaHUX CTPYKTYPHUX
pedopmmn y BOCHU 1 XepLeroBMHM MOrIM B yTULATM Ha NOCMaTpaHe MHAMKATOPE TPXKULITA pasa Kao U Ha
HUBO KYNOBHE MONM 1 XKMBOTHOT CTaHAAPAaA.

° YKynaH NpomeT TProsmHe Ha Mano y bocHu 1 XepuerosuHu, nocmaTpaH y Tekyhum umjeHama, y jyHy 2023. rogmHe ocTBapmo je pact
oA, 7,0% y ogHOCy Ha UCTU Mjecel, npeTxogHe roauHe. MocmatpaHo y CTaNHUM UMjeHama, YKynaH nNpomeT TProBMHE Ha Mano
ocTBapuo je pact o 13,0% y ogHocy Ha UCTU mjecel, npeTxoaHe roguHe. M3sop: caonwTere, MHAEKCH NnpomeTa TProBMHE Ha Mano
y BocHu n Xepuerosuhu 3a jynm 2023. roauHe.

10y 2022. roanHu je nsHocmna 6,5%.

11V aHanM3M ce MUCAU Ha AjenaTHOCTH jaBHe ynpase, 34paBcTa u 06pa3oBarba.

12 Op HaBefeHUX pusmnka he 3aBUCTU MHTEH3WTET pacTa 6poja 3anNocAeHMX LA U HETO NaaTa y OCHOBHOM CLEHapujy.
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LujeHe

UnjeHe — 2022. roguHe

Y nepuoay | - XIl 2022. roanHe nHdnaumnja y bocHn n Xepuerosunu je usHocuna 14% r/r. Mehytum, 6utHo je
HarfacuTM ga HakoH ybpsaHor pacta uHdnauumje y K1-K3 2022. roauHe y K4 ponasu o nocreneHor
ycnopaBatba pacta uujeHa. FnobanHu pact umjeHa cupose HadTe, raca, aam u npexpambeHmx npomssoaa
MMaan Cy 3a nocsbeamuy NOCKYN/beHA Y OAjesblMMa XpaHe n 6e3ankoxonHux nuha, npeBo3a, CTaHOBaHa
(komyHanuja) Koju cy AUPEKTHO] U/UAN NHONPEKTHO] Kopenaumju ca KpeTakbem LujeHa 0BUX eHepreHara.
360r BUWMX UMjeHa HadTe 1 HadTHUX AepuBaTa Yy Ofje/bKy NpeBo3a uujeHe cy bune suwe 3a 25,4%. Ha
Taj HAYUH CMOJbHU NPUTUCLM HA LMjeHe MMaJIM CYy BEIMKKU YTULA] Ha YKYNHY MHNaLMjy Kpo3 NpeHowere
TPOLIKOBHUX NpUTUCaKa ca nNpousBohauykmx Ha noTpowayke uujeHe. LlMjeHe y opajesbKy xpaHe w
6esankoxonHux nuha (Hajsehu yano y LN nuaekcy) cy yeehare 3a 21,5% r/r. Y oaje/bKy cTaHOBakba,
BOJE, e/ieKTPMUYHe eHepruje, raca U Apyrux eHepreHata uujeHe cy ysehawne 3a 14% r/r. JeguHo
CMarberse unjeHa 6uno je y ogjesbky oajehe n obyhe, raje cy ynjeHe 6mne HuMxKe 3a 6% y nocmaTpaHoOM
nepuoay, WTO HUje 3HAYajHO YyCNOPUAO PacT yKynHe nHonaunje y bocHM n XepuerosmHu.

LinjeHe — npojekumje 2023-2026. roamHe

Y BocHu 1 XepuerosuHu je og, novetka 2023. roguHe ycnopeHa nHdnauuja. Mudpnaymja mjepeHa nHaekcom
MoTpoLLaYKkuX unjeHa y nepuoay I-VIl 2023. roauHe je nsHocuna 8,5% r/r. HajsHauajHuje ysehare umjeHa y
nocmaTpaHom nepuoay 6uno je y ogjesbumma xpaHe u 6esankoxonHux nuha Te ctaHoBakba, BoAe, en.
eHepruje, raca n Apyrux eHepreHaTa. UnjeHe y oajes/bKy xpaHe u 6e3ankoxosiHux nuha, Koju mma
Hajsehn yguo y UMW nHgekcey, cy ysehane 3a 14,7% y nepuogay I-VI1 2023. rognHe. MehyTnm, og noyeTka
roavHe umnjeHe xpaHe cnopuje pacty npu mehyrogmwmwem nopehery. LinjeHe y ogjesbKy cTaHOBakba,
BOAE, €/1. EHEpPruje, raca U Ap. eHepreHaTa cy y nocmatpaHom nepuoay ysehaHe 3a 12,1% v umane cy
HAKOH XpaHe BUTaH JONPUHOC KpeTaky MHNaumMje y BocHU 1 XepuerosuHu. CynpoTHO, HUXKe uunjeHe
cMpoBe HadTe Ha CBjeTCKOM TPKULUTY MMane Cy 3Ha4ajaH yTULaj Ha KpeTare UyjeHa y o4je/bKy NpeBo3a Koje
cy nepuoagy I-VIlI 2023. rognHe cmareHe 3a 2,9% r/r. [lo Kpaja 2023. roguHe ovyekyje ce nocTeneHa
cTabunusaunja unjeHa. lpema npojekyujama ELI6 (cenmembap 2023), nHbnaunja y eBpo3oHU 6K morna
3HaYajHO YCMOPUTU M U3HOCUTKM 5,6% /T (Y NpeTXxo4HOj roanHu je nsHocuna 8,4%). LinjeHe eHepreHaTa 6u
AonpuHujene HUXoj nHonaumju. LinjeHa cupose HadTe y 2023. roanHu npema ELB npojekuunjama morna 6m
6uUTV HUXKa 3a 20,3% r/r v nsHocuna 6u 82,7 S/6apeny, a umjeHa raca 61 6una HuKa 3a 65% r/r. Huxe umnjeHe
eHepreHaTa 6u cmarbmie NPOU3BOAHE TPOLLKOBE M HA Taj HAaYMH yTULANE HA NoTpolwayke umjeHe. Mopes
eHepreHaTa, oyeKyje ce ga he ce uMjeHe XpaHe Ha CBjeTCKOM TPXULITY Takohe noyetn cmarbmeaTtn y 2023.
roanuu 3a 7,9% r/r (npema anpunckum npojekumnjama Cejetcke 6aHke). CanuHa npeasuhare nma n EK y
CBOjUM J/bETHUM MpojeKunjama npema Kojum 6u uHdbnaumja y EY morna usHocutn 6,5% y 2023. roamuu (y
€BpO30HK 5,6%), a unjeHa cupose HadTe 6M morna 6uTM HMXKa 3a 18,8% r/r. AKO ce nopea HasBedeHUX
EKCTEPHMX LLjeHOBHUX AETEPMMUHAHTK y3My Y 063u1p cTabunHe unjeHe KomyHanuja y bocHu 1 XepLerosumHu,
y 2023. roamMHu ce MoXe o4eknsaTi uHdnaumja oa, 6,2% r/r.13

MN3paga npojekumja nHdnauymje y bocHu u XepuerosmHu y nepunogy 2024 - 2026. rogmHe, Kao U NPEeTXoOaHNX
rofiMHa, 3aCHMBA Ce Ha KpeTakby LMjeHa eHepreHaTa U XpaHe Ha CBjETCKOM TPXKULLTY U Npojekumja MHdnaumje
y EY, Kao 6UTHUX eKcTepHux dakTopa. ELLE y cBojum npojekunjama (centembap 2023) npeasuha aa 6m ce
nHbNaumMja y eBPO30HN MOF/1a HACTaBUTK KPETATU CUNA3HOM NyTakbOM U U3HOCUTH 3,2% y 2024. rognHm y3
CMatberbe UmjeHa cupose HadTe 3a 1,1% r/r, gocturHyswm 81,8 S/6apeny. ¥ 2025. roamHu Takohe ce
npeasvha nag umjeHa cupose HadTe og 4,8% r/r, a UHGNAUMja Y €BPO30OHN BM MOrna BUTKU joLL HUMKa M

13 MpeTnocTtas/beHun pacT uujeHa he Kao v y NpeTXoAHO] rOAMHM 3aBUCUTU 04, HAaBEAEHUX pU3MKa (NOCKyn/berse cupose HadTe,
eNeKTpUYHe eHepruje, xpaHe UTa.) Koju 61 moram yTuuatm aa undbnauuja 6yae seha og npeTnocras/beHe.
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nsHocutn 2,1% r/r. Canuna npegsuharba uHdnaumje gana je EBpomncka Komucuja y CBOjUM JbETHUM
npojekumjama. * Kaga je y nuTamby KpeTare MHAEKCa XpaHe Ha CBJETCKOM TPXKMLITY, MOC/beArbe
pacnonoskumee npojekuumje® CejeTcke GaHKe yKasyjy Aa 61 MHAEKC umjeHa xpaHe Morao 61T Marby OKo 2,8%
r/ry 2024. roguHu. Yaumajyhu y 063mp BenMKM yTuLaj CBjeTCKUX UujeHa Ha gomahy nHdnaumjy, moxe ce
npetnoctasutn aa he y nepmnoay 2024 - 2026. roanHe gohun oo nocteneHe ctabuansaunje unjeHa ny bocHum
n XepeurosuHu. Ha ocHoBy HaBegeHor, nHbnaunja y bocHn n XepuerosmHn 6u y 2024. roguHn morna
n3Hocntn 3,1%, ogHOCHO 2,2% 2025. roanHn n 1,9% y 2026. rognHu.

Pusnum

OCHOBHM pu3nLM 3a Npojekumje nHpNaunje noamjesbeHun cy Ha ekctepHe U gomahe daktope. Mpema Tome,
LUMjeHe eHepreHaTa, Kao M XpaHe Ha CBjeTCKOM TPXWLITY, MMajy 3HA4ajHy yiory Ha KpeTakbe MHNaumje.
Buwe umjeHe eHepreHaTa ysehasne 6u yna3He TPOLWKOBe, OAHOCHO AowWA0 6bu Ao npebaunBarba TPOLIKOBA
ca npoussohaya Ha noTtpowadye. Mpn Tome 6M U pacT uMjeHa npexpambeHux nNpoussoda Morao 6uTH
npucyTaH. Ha Taj HauyMH yKynHa nHdnaymja 6u morna 6uth HewTo Beha y 04HOCY HA OCHOBHW CLLEHApPUO.
CynpoTtHo, mehly gomahum cdakTopuma Koju 6u mMOrnn ga yTmuy Ha KpeTakbe YKYMHOr HMBOA UMjeHa cy
pu3num nonyT HenpeasuheHor pacTa uujeHa KOMyHaaunja Koje HUCy y3eTe y 063up, a Mory L0BeCcTM A0 pacTa
nHdnauuje.

BaHKapcKuM cekTop

MporHo3a KpeTarwa pacta 6aHKapCKMX KpeauTta u aeno3urta y 2023 — 2026. roauHu

KpeantHu je pact Tokom 2022. roanHe 3abu/bexmo bpxe ctone pacra y nopehemny ca 2021. roguHom. Ctona
KpeauTHOr pacrta Ha Kpajy 2022. roamHe nsHocuna je 4,7% r/r soheHa pacTom Kpeamuta CTaHOBHULUTBA.
HacynpoT Tome, yKynaH pacT AenosuTta M3HOCKO je Ha Kpajy 2022. roamnHe 5% r/r BoheH asoundpeHnm
cTonama pacrta npMBaTHUX Npeayseha, ann 1 AenosnTa onwTe Blage AOK CY AENO3UTU CTAHOBHULUTBA Y OBOj
roAMHN 3abM/bEXKNAN HEFAaTUBHY CTOMY PacTa yc/bed, MHGNATOPHMX NPUTUCAKA U HEFAaTUBHOT peanHor pacTa
nnata. MNpema noc/bearbnm AOCTYNHMM nogaumma, y 2023. rogMHM je OCTBapeH OnopaBak Aeno3uTa
CTAHOBHMIUTBA KOjU Ha Kpajy jyna msHoce 15,3 mapa. KM ca ctonom pacta og, 9,6% r/r, AOK cy Aeno3uTu
onwTe BAage UManuM HeraTMBHy CTOMy pacTa. Y cKnagy ¢ OBUM SONPUHOC CEKTOPa CTAHOBHULLTBA YKYMHOM
pacTy yKynHux genosuTa je usHocuno 4,8 n.n., fok cy HepuHaHcujcka npeayseha octeapuna gonpuHoc og 3,5
n.n. Kpeantu HedpuHaHCUjCKMM NPUBATHUM Npeay3ehruma Ha Kpajy jyia umajy KpeauTHu pacT og 3,4%, [oK
je YKynaH pacT KpeauTa reHepupaH KpeamMTuma CTaHOBHULITBA (AoNpuMHOC 04 2,9 n.n. HacynpoT AoNpUHOCY
npueaTHUX npeayseha ca 1,4 n.n.)

Y 2023. roguHU ynpKoc cmakberby MHONATOPHUX NPUTUCAKA, 360 CTPOXKMX ycnoBa GMHAHCKMpara, pacTa
KaMaTHUX CTOMa M OYeKMBatba TPMKMULUTA O MOOLUTPaBAkbY KPEeAUTHUX YC/I0Ba, ann U cnabuje npuspesHe
aKTMBHOCTW yHyTap EBponcke yHuje (rnaBHOT TproBMHCKOr NapTHepa bocHe u XepuerosmHe) umahe ytuuaja
Ha peanHy npuspeny, WTo 6M MOMNO ONTEPETUTM KOMMAHWje U CTaHOBHMLWTBO Te he pacT KpegutHe
aktmBHocTu y 2023. roauHN MMaTK yMmjepeHy cTona pacTta of, oKo 5,5% r/r.

Jayarbe cnosbHe TpaxKhbe y3 CMarbUBakbe HaneToCTM Ha GUHAHCUCKOM TPXKULITY AoBelwhe A0 Aa/bHber pacTa
NpPOu3BOAHE W CHAXKHMje Tpaxkke 3a goMahum npomssoauma, wTo he MMaTM NO3UTMBAH YYMHAK Ha
CNOJ/bHOTPrOBUHCKY pa3mjeHy BuX. Y nepuopay nsmehy 2024 - 2026 pact KpeanuTHe akTMBHOCTU Buhe 3HaTHO

14y 2024. roanHu nHdNaumja y eypo3oHn 6u nsHocmna 2,9% oaHocHo y EY 3,2% r/r. LinjeHa cnpose HadTe y NocmaTpaHoj roAunHm
61 6una HuKa 0,7% r/r n usHocuna 6u 81,2 $/6apeny.
15 Mpema npojekumjama Cejetcke 6aHke (anpun 2023).

13



6prKM ca npocjeyHom ctonom pacrta usmehy 6,3% — 7% r/r, npu uemy he gonpuHoc Kpeauta HepUHaHCUJCKNX
npueaTHUX npeayseha nmatu sehn gonpuHoc y nopehemy ca 2022. 1 2023. rogMHOM.

PacT pacnonoXuBor AOXOTKA M MO3UTMBHA KpeTaka Ha TPXULWTY pada yTuuahe Ha KpeTakbe KpeauTta U
Aeno3nTa CTaHOBHULLTBA KOja MMajy 3HadajHo yyewhe y oba cermeHTa. o Kpaja 2023. roamHe cekTop
CTAaHOBHMIUTBA HacTaBuhe ca NMO3UTUBHMM cTomama pacTa, npu Yemy he cTona pacta yKynHUX AenosuTa
nsHocuTn nsmehy 7,5% - 8% Ha kpajy 2023. rognHe. OBaKaB pacT AeN03MTA FEHEPUCAH je M BUCOKMM CTOMamMa
pacta genosuTta npuBaTHUX npeayseha 36or jow yeBujek cnabuje MHBECTULMOHE AKTUMBHOCTU MOC/AOBHOT
CEeKTOpa W CMakeHOr MOCNOBHOI MOBjepeHa Y CHaXKHWja eKOHOMCKA KpeTakba. CTona pacta YKYMHUX
Aenosuta he y nepuoay 2024. - 2026. roauHe 61Tn namehy 8,5% n 9%.

Pusnum

MoTeHuMjaNHM PUBULM Be3aHU Cy 3a HOBe (PUHAHCMjCKE LIOKOBE, MPOMjEHe Yy KpeTakby eKOHOMMWja
TPrOBMHCKMX MapTHEpa, a Koje 6M yTMuasne Ha naj Crno/bHOTProBMHCKE pasmjeHe BbuX, mHaycTpujcke
npousBoAHe, WMHBECTUMUMja U Kpajte noTpolwre. [MomeHyTa HeraTMBHa KpeTakba ofpasuia 6u ce Ha
HGaHKapCKM CMCTEM Y BUAY Najia TParkkbe 33 HOBUM KpeamuTuma, noseharba KamaTHUX CTOMa Ha KpeguTe U
HacTaBakK CMakbeHha Aeno3nTa CTaHOBHUIWITBA. KpeTare pacta Kpeauta 6uhe yc/lIOB/bEHO KpeTakem
OEnosnTa, Kao U KBaUTETOM KpeauTHOT NopTdOoMja KOju 3HaUYajHO MOXKE OrpaHNUYUTM KpeauTHY aKTUBHOCT
H6aHaka.

CnoJbHU CeKTop

MNnatHu 6unaHc bocHe u XepuerosuHe

Mpema 3BaHMYHMM nogaumma LIBBuX 3a K1 2023. rogmHe Te npojekuymjama [ElM-a 3a octana Tpu KBaptana
Aedbuumnt Tekyher padyHa y okBUpY naatHor 6GunaHca bocHe n XepuerosuHe n3HocMo 61 oKo 2 muanjapae
KM (ogHocHo oko 4,3% BAM-a). HomunHanHum yBo3 poba u ycayra y 2023. roanHmn usHocmo 6u oko 29,6
munumjapamn KM (ca pactom og 5% r/r), Aok 61 ce HOMUHANHM U3BO3a poba M ycayra Morao Kpetatu oko 23,1
munnjapamn KM (ca ctonom pacta og, 5,4%).

Mpema pacnonoxusmm nogauuma 3a K1 2023. rogunHe’®, nedpuumt tekyher padyHa smwm je 3a 0,5% y ogHocy
Ha UCTK Nepuog npouwne roanHe. Jebuunt Tekyher padyHa y K1 2023. rogmHe nsHocuo je 410 mmunmoHa KM,
[OK je y uctom nepuogay npoiune rogmHe 6mno 408 mmnanona KM.

Mpema nogaumma 13 nnaTtHor bunaHca, AedUUnT CNO/LHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe je y K1 2023. rogmHe BULIK
je3a8,7% (r/r). YBo3 poba 1 ycnyra nopacrao je 3a 6,5%, 40K je MCTOBPEMEHO M3BO3 poba M ycyra ocTBapmo
pact og,5,9%. Tekyhu HeTo npuamem cy y K1 2023. roguHe nopacau 3a 100 muamoHa KM (oaHocHo 3a 10,8%

r/r).

16 3Bop nogataka: LBbuX, CtatucTMKa nnaTtHor 6unaHca, jyHu 2023.roamHe
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FpadukoH 1: MpojeKumje Kpetarwa gedpuuynta Tekyher pauyHa bocHe n XepuerosmHe
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M3Bop: LUBBMX 1 npojekumje AEM-a

MpetnocTaBKe 3a naatHu 6unaHc 2023 - 2026

Ha 6a3u npeTtnocTtaBku 1 npojekymja AEM-a y 2023. rogmHn 61 ce MOrio 0YEKMBATM A3 CNO/bHOTPrOBUHCKU
neduunT HommnHanHo 6yae suwmn 3a 3,8% r/r. Y nepuogy 2024 - 2026. roanHe morao 6U ce oyekmsaTtu
HOMWHA/NIHO CMakbeHe CNOJ/bHOTPrOBUHCKOT aeduumnTta y nHtepsany og 4,3%-5,3%, kao pesyatat nopacra
HOMWHaHe cTone yBo3a (7,1-8,5%) y3 pacT ctone useosa (10,4-11,3%). Kao yamo y BAMN-y aeduumt tekyher
pauyyHa, 3a 2024. roamHy, npema npojekumjama OEM-a nsHocnmo 61 oKo 3,7%, nok 6u geduumnt Terkyher
pauyyHa y 2025. 1 2026. rogmMHu n3Hocno oko 3%, oaHocHo 2,8% B/AMM-a. Ouekyje ce aa 6u ce Tekyhu HeTo
NPUANBK U3 MHOCTPAHCTBA, Y nepuoay 2023 - 2026. roanHe, morav kpetaTtun y pacnoHy og, 7,1% 0o 9,2% bAI1-
a.

Kaga cy y nutarby nssopu puHaHcupara geduumnta Tekyher padyHa, Kao 1 40 cafila MOXKe ce 04YeKMBaTh Aa
he ce gedpunumt Tekyher pauyHa 1 gasbe GUHAHCMPATM NPUANBMMA GUHAHCUJCKMX CPEACTBA M3 MHOCTPAHCTBA
KPO3 TProBMHCKE KpeawuTe, AWPEKTHe CTpPaHe MWHBECTUMLMje Te eBeHTyaslHa HOBa 334yXuBakba Ha
mehyHapogHOM PUHAHCU]CKOM TPHKULLTY.

Pusunum

Hajsehn gmMo pusuKa 3a nnaTHM 6unaHc BocHe n XepuerosuHe yriaBHOM [0Na3v yo/besd NpomjeHa y
CNOJbHOTPrOBUHCKOM Aeduumnty poba n ycayra, Kao U y TOKOBUMa NpuamBea, O4HOCHO O4/IMBA HOBLA M3
MHOCTpaHCTBa. [Nopes HaBeaeHOr 1 Aasbe Cy NPUCYTHU EKOHOMCKK, PUHaAHCKHjcKM 1 B6e3bjeaHOCHU M3a30BM
y rnobanHMm eKOHOMCKMM TOKOBMMA. Kao ButHe pusmke y duHaHcnpamy geduunta Tekyher padyHa mory
ce CNOMEHYTM U CMarbere NPUAMBa OUPEKTHUX CTPAaHUX WHBECTULMja, OTeXaH NPUCTYN TProBMHCKUM
KPeamuTMMa, Kao 1 OTeXKaHO 3a4yKMBarbe Ha MehyHapoAHOM GUHAHCUJCKOM TPXKULLTY.

OHO WTO 6M ce MOrIo UAEHTUPUKOBATM Kao NOTEHLUMjaAHU PU3ULM KOA CNOo/bHOr 3adyXuBarba bocHe u
XepLeroBnHe y cpefareM POKY jecy: HeraTMBaH EKOHOMCKM pacT, nosehare yajena gupekTHOr ayra
eHTUTETa Y YKYMHOM CnosbHOM Ayry, noseharse cepBuca jaBHOr Ayra (Hapo4YMTO YHYTpalHber), KamaTHO
ontepehere, KamaTHe cTone, pUsUUM AEBU3HOI Kypca, PU3MK peduHaHcUparba, HeraTMBaH byLeTcku
6unaHc (aedpunumt), noseharbe YKyNnHOr HUBOA jaBHOT Ayra, a/iu U CaMu KPeaUTHU PejTUHT.
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Kpetarba cno/bHOTProBUHCKe pasmjeHe y 2022. u 2023. roauHu

MNMocTnaHaeMMjCKM eKOHOMCKM OMopaBak W jayakbe npuBpeaHe akTUBHOCTM y cBujeTy y 2021. roanHu
pPe3ynTUPaNU Cy CHa*KHMM OMOPaABKOM CMOJbHOTProBMHCKE PobHe pasmjeHe y bocHW u XepuerosuHu. Tako
je bocHa n XepuerosuHa, npema nogauyma BXAC-a 3a 2021. roanHy, 3abumsexmna ageoumdpeH pacT cBux
CNO/bHOTPrOBMHCKMX MOKasaTes/ba. TpeHa pacta eKOHOMCKe aKTUBHOCTM Y  CMNOJ/bHOTPrOBUHCKUM
napTHepuma (EKOHOMCKM pacT y 3emsbama EY 3,5%), noseharbe Npou3BOAHE Y OKBUPY M3BO3HO
OpMUjeHTUCaHMX rpaHa npephuBayke MHAyCTpuje M nosehaHa y aKTUBHOCT Yy OKBMPY CEKTOpa Typu3ma
omoryhunm cy HactaBak TpeHZa pacTa Cro/bHOTProBMHCKe pasmjeHe y bocHu u XepuerosuHu y 2022.
roauHu. Tako je, npema nogaumma BXAC-a 3a 2022. roanHy, yKynHa cno/bHOTProBUHCKa pasmjeHa y bocHu
n XepuerosmHu y 2022. roanHun nsHocuna npeko 50 munmjapam KM, wro npeacrassba noseharbe og cCKOpo
12,5 munnjapam KM y ogHocy Ha npeTxogHy roamHy. Mpoujerbyje ce aa je n3eo3s poba u ycnyra ns bocHe u
XepuerosuHe y 2022. rogmHn nsHocuo je 21,9 munumjapan KM, wTo je npeacras/mbano nosehakbe o4 CKOpPo
5,3 mununjapan KM, ogHocHo ckopo 31,7% HOMMHaNHO, AOK je cToMna pacTa y peasHoOM CMUCY M3HOCKAIA
12% . C gpyre cTpaHe, CHaxkaH pacT gomahe TpaxHe pe3yaTMpao je HoMMHaIHUM nosehakbem yBosa og 7,2
munuvjapge KM, wto npeacrtas/ba HOMMHaNHM pacT o 33,8%, OOK je peanHu pacT yBO3a YC/ben CHaXKHOT
pacTa LmjeHa M3Hocmo 6,2%. MehyTum, BUCOK HMBO MHNALM]je ¥ yCnopaBakby EKOHOMCKOT pacTa y rMaBHUM
TProBUHCKMM MapTHepuma y 2023. rogMHW O0BeO je A0 ycnopaBakba CNO/bHOTPrOBUMHCKE pa3mjeHe ca
cBUjeTOM. TpEeHyTHO pacrnonoXMBM CTaTUCTUUKU MNOKasaTtes/bu UM npoujeHe [EMN-a o KpeTakbuma
CNO/bHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe yKasyjy aa 6u oyekmBaHe cTone pacTa U3Bo3a M yso3a y 2023. roguHu morne
6MTN 3HATHO HUMKeE Y OAHOCY Ha NpeTxoAHy roamHy. Tako ce, npema npojekumjama AEMN-a 3a 2023. roaunHy,
MOKe OYEKMBATM PACT YKYNHOTr U3Bo3a o4 2,3% (1,1% pobe u 6,1% ycnyre) y peanHOM CMUCAY Y OA4HOCY Ha
npeTxoaHy roamHy. C apyre cTpaHe, y 2023. roanHN yc/be BUCOKE MHPNaUMje U cnabiberba aomahe Tpaxkrbe
O4YeKMBaHW pacT yBo3a usHock 1,1% (1,2% pobe u -0,3% ycnyre). OBakaB TpeHA, KpeTara yBO3a M U3BO3a
pe3yntupao 6u HGaarMm cMmarberem CNoJbHOTPrOBUHCKOT AeduumTa o4 oKo 3,5%, Tako aa 6u monpuHoc
TProBMHCKOr BUMaHCa Yy EKOHOMCKOM pacTy 610 no3mTmneaH u nsHocuo 0,5 n.n.

MpojeKkumnja KpeTarba CNO/bHOTProBUHCKE pa3mjeHe 3a nepuog 2024 - 2026. roanHe

Mpema TPpeHYTHO PacnoIoKUBUM Npojekumjama y 3emsbama EY ce y 2024. rogmMHKM o4ekyje ce HeWwTo B1La
CTONa eKOHOMCKOr pacTa of oko 1,5%, wrto 61 ce MOrno NO3UTUBHO OAPA3UTM HA CMOJbHOTPrOBUHCKY
pa3mjeHy y BocHu 1 XepuerosuHun.'’ Y cknagy ca oBMM KpeTarbMMa M npetnoctaskama [ElM-a U3 ocCHOBHOrN
cueHapuja 3a 2024. roayHy je aa ce y BOCHU 1 XepLeroBMHM MOXKe OYEeKMBATM HACTBaK TpeHAa pacta y
CNO/bHOTPrOBUHCKOj pPa3mjeHu, ajiv Ca HewTo BULLIMM CTOMama pacTa y OAHOCY Ha MPeTXOAHY FOAMHY.
Haume, npema npojekunjama OEM-a 3a 2024. rogmHy, y BocHM 1 XepLeroBmMHM ce o4eKyje pacT yKymnHor
13B03a 04 8,4% y peaHOM CMUC/Y HOLLEH pacTom M3B0O3a poba ca o4eKMBAHOM CTONOM pacTa og, 7,1%, [oK
je oyekmBaHW pacT m3Bo3a ycayra og 12,2%. C gpyre cTpaHe, ¢ 063mMpom pa je bocHa m XepuerosuHa
NPUANYHO YBO3HO 3aBUCHa eKOHOMMja Y 2024. rogMHU Ce MOKe OYEKMBATU M PeasiHU pacT YKYMNHOT yBO3a
oA 5,7% ca yjegHavyeHMm cTonama pacTa yBo3a poba u ycnyra. Kao wro je To cay4aj ca KpeTakbemM U3B03a,
OYEKMBaHU PaCT YBO3HUX LiMjeHa 61 pe3ynTUpao 3HaTHO BMLLUMM CTOMA pacTa yBO3a Y HOMUHAJIHOM CMUCATY.
OBaKBa KpeTarba M3B03a M YBO3a Y KOHauyHULM 61 Ha Kpajy 2023. roanHe Tpebanu pesyntnpatm CMarberem
CMOJbHOTPrOBUHCKOT AedpuumnTa 3a oKo 3,8%, Tako Aa 6U TProBUHCKM BUaHC MMao 61aro NO3NTUBAH YTULA]
Ha NpoumMjerbeHn eKOHOMCKM pacT y 2024. rogmnuHum og oko 0,5 n.n.

KpeTartbe npuBpeaHe aKTUBHOCTM Yy EKCTEPHOM OKPYKeky Y CpearbOpOdYHOM nepuody 3acurypHo he
npeAcTaB/baTv FaBHY AeTEPMUHAHTY KpeTakba CNo/bHOTProBUHCKE pobHe pasmjeHe y BocHM 1 XepLeroBuH.
Camo nog npetnoctaBkom nobosbliarba NpuUBpeagHe akKTUBHOCTM M CaHMparkba HOBOHACTaNMX rN106aaHMX

17'Y npouecy npojuumparba EKOHOMCKMX KpeTakba Y CMO/bHOM OKpY»Kerba (M3BO3HE TPaXKHbe) KOPULLTEHW CY PACcMONOKMBM NO4aLM
Ar ELLdUNH-a ,,European Economic Forecasts” Summer 2023, September 2023. godine.
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€KOHOMCKMX M3a30Ba Ca KOjUMa Ce CyodaBa CBjeTCKAa eKoHoMMja, moryhe je o4ekmBaTU M nobosbliarbe
CMOJbHOTPrOBUHCKE pasmjeHe y BocHu mn XepuerosuHu. [lakne, y cnyyajy Aa HaBefeHe OKOMHOCTU Oyay
npesasuheHe, npojekumnja AEM-a je aa 6u ce y bocHn 1 XepuerosuHu y nepuoay 2025 - 2026. roguHe MOrno
OYeKnBaTK peasiHo noeehake YKynHOr M3B03a ca roauilbuUM cTonama pacta og 8,5% y 2025 1 8,1% y 2026.
roOAVHW y peanHoOM CMMUCAY pecnekTMBHo. OBo noseharbe M3BO3a YCNOB/LEHO je CTaBUMAHOM W3BO3HOM
TPaXKkbOM, NpolMperbeM NponsBoaHe 6ase M Noam3arbem KOHKYPEHTHOCTU Yy 3eMsbU. Y MPUAOF OBUM
oYyeKkMBambUMa May W npojekuunje nosehama yBosa y EY Tokom HaBeaeHor nepuoga. C agpyre crpaHe,
noseharbe EKOHOMCKE aKTMBHOCTM Yy 3eM/bM, OAHOCHO pacT gomahe TpaXkkbe Yy OKBUpPY CeKTopa
CTAaHOBHULUTBA M KOPMOPATUBHOI CEKTOPA KPO3 HEWTOo Bp»KM pacT NOTpoLWHEe U MHBECTMUMja Tpebann bu
pe3yntupatv u noseharem yBosay bocHy 1 XepuerosuHy. Npema npojekumjama AElN-a, ouekyje ce aa ctone
pacTa yBo3a byay HewWTo HUXKe Y 04HOCY Ha M3BO3He U Tpebane 6u ce Kpetatatm 6,0% y 2025. roanmHn 1 5,9%
y 2025. roguHu. Buwe ctone pacta M3BO3a Of, YBO3HUX Yy cpefrbem pPoky 6u Tpebane pesyntupatu
noseharem 3acTyn/beHocTn u3sosay bAM-y Ha oKo 55%, AOK 61 yKynHKM M3BO3 (pobe +ycnyre) USHOCUO OKO
65% 3aKk/by4Ho ca 2026. rogmHoM. Pe3ynTaT OBakBUX TPEHA0BA KpeTakba M3B03a M yBO3a bM/10 b1 nocrteneHa
CTabunmsaumja yKynHor cnosbHOTProBMHCKor geduunta Ha oko 10% BAIM-a, y3 6aaro no3utneaH A0NPUHOC
eKOMCKoMm pacTty o 0,5 n.n. Ha roanwmbem HMBOY M NobosbluaHe NOKPMBEHOCTM YBO3a M3BO30OM Ha CKOPO
85% 3ak/mwyyHo ca 2026. roaMHOM.

Pusnuu

CnosbHW pY3MLM NO NUTakby CNO/bHOTPrOBUHCKE POOHE pasmjeHe y BOCHM M XepLeroBuMHM Cy Be3aHM 3a
€KOHOMCKa KpeTarba Yy FNAaBHUM TProBMHCKMM napTHepuma (EY 27 un 3emsbe pernoHa). EBeHTyanHa
eckanaumja cykoba y YKpajuHu, pacT CBjeTCKMX LiMjeHa eHepreHaTta M xpaHe, HeraTMBHoO 6u ce ogpasnan Ha
M3BO3HY TPaXKky, 3 CAMMUM TUM M HA CMOJ/bHOTProOBUHCKY pa3mjeHy y bocHu n XepuerosmnHum y nepmnogy 2023
- 2026. rogunHe. lNopen eKCTEPHUX pU3KKA, NOTEHUWjaAHM PU3UK 33 NpOjeKumje CnosbHe TProsuHe y
OCHOBHOM cLLeHapwujy 3a nepuog 2023 - 2026. rogmHe NnpeacTas/bajy U UHTEPHU pusnum. Hamme, noaaTtHo
YCNOXHaBakbe MOMIUTUYKE KpU3e Yy 3eM/bM MO0 b1 pesyntupatn AoAHMM noTtewwkahama y npouecuma
€KOHOMCKOT ynpaB/bakba Y 3eMJ/bM, WITO 61 ce nocebHO HeraTMBHO 04 PA3M/I0 KaKO Ha EKOHOMCKY aKTUBHOCT
TAKO M HAa MHCTUTYLMjE Koje Cy HaaJ/ieXkHe 3a Cno/bHOTProBMHCKO nocnoBame y bocHM n XepuerosuHw.
EBeHTyanHa maTepujanusalmja OBUX YHYTPaALlHUX PU3MKa 6M A0AATHO OTexKana U yrposmaa nocnosarbe
KOMMaHWja Koje Cy M3BO3HO OpUjeHTUCAHe, Te A0AATHO 0CcNabunio MHAKO HeJOBO/bHO AMBEP3NPUKOBaHY
n3BO3HY NOoHyay bocHe n XepuerosmHe. MHOWPEKTHE WITETHE NOC/beauLe eBeHTyaslHe maTepujannsaumje
YHYTpaLWH X pusnka b1 ce ornefane KPo3 CMakberse TPXKULIHMOT yajena 60caHCKOXepLEeroB4KMX KOMmnaHumja
Ha CBjETCKMM TPXKMULWITUMA M rybUTaK KOHKYPEHTHOCTM KaKO KOMMAHWja Koje MOC/Ayjy Ha WM3BO3HUM
TPKULWITUMA TAKO U LjeNIOKYNMHE EKOHOMMUje.

CTpaHa AMpPEeKTHa yaarama

CrpaHa AMpeKTHa yaarawa y 2022. roauHu

HactaBak nHdNATOPHUX KpeTara, Kao 1 cykoba y YKpajuHW, HEMWHOBHO Cy Ce 0A4Pa3naM U Ha Nag, CTPaHUX
ynaramba (y Aasbhbem Tekcty: CAY) y 2022. roa. MNpema npenmmmnHapHum nogauyma OEL-a (FDI in figures)
3a npBu KBapTan 2023. roguHe, ynaramwa y CBMjeTy cy Buwe of Tpu nyTa Beha y ogHOCy Ha BpujeaHOCTH
perncrtpoBaHe y 3agrtem KBapTtany 2022. roanHe. Minak, nocmaTpajyhu Ha roauwbem HUBOY Cy MNAK Mamba
3a 24,4% r/r (y ogHOCy Ha BpMjeaHoCTH y Npeom KeapTtany 2022. roauHe). Takohe, nopeaehn nctm nepuoga,
ynarawa y OELIJL 3em/be cy Marba 3a 38% r/r, 40K cy ynararba npema KnHu marba Yak 80% r/r8. Y bocHu 1
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XepuerosunHu ykynHa CAY y 2022. roanHu cy gocturna 1,2 mapa. KM (HeTto ¢puHaHCMjcKa nacmea) Te Tume
ocTBapwuna yyewhe y 6AMN-y og oko 2,6%.

MpojeKuuje ynarara 2023 - 2026. roanHe

MNoyeTkom 2023. rogMHe HAa eKOHOMCKM PacT y CBMjeTy NO3UTMBHO je AjenoBana YMkbeHuua ga cy umjeHe
eHepreHaTa noyesie 3HavajHWje Aa nagajy. HacynpoTr Tome, Kao oAroBop Ha cBe 6p*KuM pacT UHbNaumje
LueHTpanHe H6aHKke Boaehux 3emasba y cBujeTy cy bune npucusbeHe aa nosehajy pedepeHTHe KamaTHe
ctone’, wro ce oapasuno Ha ycnopasarba pacTa €KOHOMCKMX napameTapa v 6ep3aHCKMX MHAEKca Ha
cBjeTcKum bepsama.

Y bocHu n XepuerosumHu cy, npema noc/begHMM AOCTYNHMM nogaumma, y NpBOM KBapTtany ykynHa CAY
pocturna 426,6 mun. KM (HeTto ¢duHaHcnjcka nacmea) n 6una seha 3a 79,5% y oaHocy Ha MUCTWU nepuoa, Yy
npownoj roanHu. MpoujeHa je Aa he Kao oapa3 TPEHYTHUX rN0OANHUX EKOHOMCKUX TOKOBA M Yy BOocHM un
XepuerosBuHu gohm Ao nocteneHor naga CTpPaHUx yarara Tako Aa 6u ce ykynHo ynarare y 2023. roanHum
MOTN0 KpeTaTu oKo 2,6% b[M-a.

0Op,3HaYajHMjMX, UHTEPECAHTHUX yNarakba NoTPebHO je CNOMEHYTU NOYeTaK peannsaumje NpojekTa o4 CTpaHe
dvpme Aapujatmuke metanc?® y Bapeluy Ha MCKOoMaBakby NOAMMETANa, Kao M A0Na3aK TProBaykux naHua inan
n Nenko. Beh 3anoyeTa BeanKa MHPpPaCTPyKTypHa ynararba he ce HacTasuTu, WTo he AOHMjETU U 3HAYajHa
dUHaHCKHjcKa cpeacTBa Uy HapeaHom nepuogy (aytonyT Barba Jlyka - Mpujeaop?!, Bpuko - BujesbmHa??, Paya
- BujesbnHa® n aepogpom Tpebure).

FpadumKoH 2: YKynHo CAY y cBujety y muanjapaama YC4,

Ulaganje u 2023. Projekcija
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M3Bop: OEU[,investment database

19 https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp230316~aad5249f30.en.htm

20 https://www.adriaticmetals.com/our-projects/the-vares-project-bosnia/

21 http://www.autoputevirs.com/aprs/Doc.aspx?cat=5&subcat=24&id=24&lang=cir&txt=295, noTnucaH yroBop o0 KOHLECHj1 ca
KMHeckomM KomnaHujom ,,China Shadong Int. Economic & technical cooperation Group Ltd.

22 https://autoputevirs.com/2023/02/23

23 https://integral.ba/svecani-pocetak-radova-autoput-raca-bijeljina/
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TpeHYTHM CBjETCKM EKOMIOLIKM TPEHA Npenacka Ha obHOB/bMBE M3BOPE eHepruje YmHe oBy 061acT ynarama
WHTEPECAHTHOM M Y Hawoj 3emsbU. U3rneaHo je ynararwbe Penybnaunke Cpbuje y xmapoeHepreTckm npojekat
XEC loprea [lpuHa®* y okeupy Kojer 6u ce og, npeasuheHe Tpu xuapoenektpaHe npso rpagmna XE Byk
Bujena % (spujegHoct 200 mun. espa), Kao U xuapoenekTpaHe buctpuua 2®. Y ToKy je u3rpagba
BjeTpoenekTpaHe MBoBUK? unju je BehHCKM BnacHnk dpupma uns Jlykcembypra, Ivovik Wind Power?, ykynHe
BpujegHocTn oa oko 130 mun. espa.

OueKyje ce 3aBpLIeTak pagoBa Ha conapHoj enektpaHu CE Buneha® op ctpaHe npusatHe dupme ETD y
BpujeaHocTM of oko 45 mun. espa. Mopen oBe, O4veKyje ce U3rpaftba Cefam CONAPHUX eNeKTpaHa
Hesecumwe® (440 mun. espa®l) 3a Koje je seh noTnmcaHa KoHuecuja Te conapHe enekTpaHe y Tpebumy32,
MotnucaH je n yrosop uamehy PyaHuka u TepomoenektpaHe (PUTE) "Yr/beBuK" M KMHECKe gpkaBHe
komnaHuje "Beijing New Building Materials" o narpagrun ¢abpuke runcaHmx naoya y BpMjegHoOCTU oL OKO
50 mun. KM,

FpadukoH 3: MNMpojekuymja ACY no roguHama y npoueHtuma og 6An

Ulaganje u 2023. Projekcija
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M3Bop: BXAC, LLBEmX 1 OEM npoujeHa

Mo3ntneHo he ce maHMdecToBaTM U YNHEHMLA A3 je novyeTKom ayrycta 2023. rogMHe areHumja 3a oujeHy
KpeauTHor pejtuHra Standard & Poor’s nosehana je BocHU 1 XepLeroBnHM cyBepeHun KpeanTHN PejTUHT ca
,b ca nosntMBHMm umsrneguma“ Ha ,b+ ca cTabUNHUM u3rneguma“. Y HapegHum rogmHama CLY 6u vy
npocjeky gocTtusana oko 2,3% bAMN-a (y 2024. roanuHun n 2025. roamnHu 6u ce KpeTana oko 2,3% Te y 2026.
roguHu oko 2,4% bAN-a).

24 https://www.srbija.gov.rs/vest/497512/srbija-od-2014-godine-ulozila-u-rs-59-miliona-evra.php

25 https://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/media/aktuelnosti/Pages/11.zajednickasjednica.aspx

26 https://www.hebistrica.com/en/contact/

27 http://www.fipa.gov.ba/novosti/aktivnosti/default.aspx?id=15383&langTag=en-US
28https://www.energetika-net.com/obnovljivi-izvori/novi-vecinski-vlasnik-ve-ivovik-3557

23 http://www.eft-sebileca.net/index.php/se-bileca

30 ttps://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/Ministarstva/mper/media/vijesti/Pages/SENevesinje.aspx

31 https://balkangreenenergynews.com/rs/etmax-dobio-koncesiju-za-gradnju-solarne-elektrane-snage-500-mw/
32 https://energetika.ba/u-trebinju-planirana-gradnja-najvece-solarne-elektrane-na-balkanu/

33 https://balkangreenenergynews.com/rs/termoelektrana-ugljevik-planira-proizvodnju-gipsanih-ploca/
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Pusunum

[asbhba eckanaumja cykoba y YKpajuHu Te Noc/beAnYHO 3aoluTpaBake CaHKLUMja CUrypHO 61 y3pOKOBaau
HOBeE LjeHOBHe U MHbNATOPHe WoKoBe. To 61 ce HeraTMBHO OAPa3nI0 HA HOBA yAarakba, anu 4OBENO U 40
npeknaa y seh nocrojehum npojektuma y bocHu n XepuerosmHu. MNocebHo 6u 6una noroheHa HadpTHa U
racHa MHAYCTPWja Koja je y BNACHULITBY PYCKMX KOMMAHWja y 3emsbM. MoTpebHo je uctahm ga je bocHa u
XepuerosuHa notnucHuua 3eneHe areHge >*3a 3anagHu BankaH, wTo otBapa moryhHOCT nosnavera
cpeacTaBa M3 €BPOMCKUX MPEeTnpUcTynHux ¢oHAoBa, annm M moryhe caHkuuje o cTpaHe EHepreTcke
3ajegHuLe. Moryhe ysohere A04aTHUX TaKCK Ha M3BO3 CTPYje 13 TaKo3BaHMX ,NP/baBuX U3BOpa eHepruje®®
oA cTpaHe EY (Koje 6u ce ysene og 2026. rog.) 6M AopatHO yumHune BocHy M XepLeroBuHy mame
aTPaKTMBHOM AeCTUHALMjOM 3a y/larake y TaKBy BPCTY NpojeKaTa. YCN0XKHaBare MNOJANTUYKUX NPUAMKAE Y
HapeAHOM nepuoay Takohe bu 404aTHO HEraTUBHO YTULANO0 Ha Makba CAY y 3em/bu.

[1pojeKkumje npmuxoda o4 MHOMPEKTHUX Nope3a 3a nepuona 2023 -
2026. roamHe

OcHoBe M1 NpeTnocTaBKke peBMAMPaAHMX NPOjeKunja Npnxoaa o4 UHANPEKTHMX Nopesa
M3 OCHOBHOT ClLleHapuja

PeBngunpaHe npojekumje npuxoga og, UHOMPEKTHMUX Mope3a Temesbe Ce Ha NpojeKunjama MakpoeKOHOMCKUX
nokasaTtesba [EM-a n3 centembpa 2023. roanHe, a y3aumajy y 063up TpeHA0Be HannaTe MHONPEKTHUX Nopesa, Te

Tekyhe BnaguHe nonTUKe y 061acTv MHAMPEKTHOr onopesunsakba (0CHOBHM MK baseline cueHapuo).

Texkyhe noautuke y o6aactm MHAUPEKTHOr onope3usBarba

O6aBese 1 cuctem naaharba MAB-a peryaunwy ce 3akoHoM 0 nNopesy Ha gogaty BpujeaHocT ("Cny»K6eHn rnacHuK
BuX", 6p. 9/05, 35/05, 100/08 n 33/17). NonnTUKa akum3a peryamcaHa je 3aKOHOM O akumsama y BocHM u
XepuerosuHu ("Cnykb6eHn rnacHuk buX", 6p. 49/09, 49/14, 60/14, 91/17 n 50/22)%. NMonntunka akumsa Ha aysaH
y 2023. roamnHu yTBpheHa je 3akoHom o akumsama n Oanykom3” YnpasHor ogbopa YNO. Byayhu na je 3aKoHCKM
naadoH yKynHe akumse Ha umrapete og 176 KM/1000 umrapeTa 4OCTUIHYT 3a CBE LjeHOBHE KaTeropuje uurapeta,
y 2019. roanMHM OKOHYaHa je XxapmMoHM3auMja ca CcTaHZapauma EY y chepun onopesmBarba LMrapeTta, 40K Ce Ha
onopesuBarbe pe3aHor AyBaHa Npumjerbyje noauTuKa npema usmjeHama 3akoHa u3 2014. roamHe.3® 3akoHom¥
0 LApUHCKOj noanTuum y BocHn n XepuerosnHu ypehyjy ce OCHOBHU efleMeHTU LapuHCKe NMOAUTUKE, Te ONLWTa

34 https://europa.ba/wp-content/uploads/2020/11/Green-Agenda-Factsheet-2020.pdf

35 https://balkangreenenergynews.com/eu-announces-carbon-border-tax-from-2026-what-lies-ahead-for-exporters-from-western-
balkans-turkey/

36 Hanommtemo Aa ce n3mjeHe 3akoHa 0 akumsama (,Cnyx6eHn rnacHuk BuX“ 6p. 50/22) npumjeryjy o4, MOMEHTa CTynarba Ha
CHary noA3aKoHCKMX aKaTa Koje je ycsojuo YnpasHu ogbop YNO.

37.04nyKa o yTBphuBatby cneumdpmuHe U MUHUMANHE aKkLM3e Ha Lurapete M M3HOC akLM3e Ha AyBaH 3a nywerbe 3a 2023. roguHy
(Cny»6eHun rnacHuK buX 6p. 74/22). Opnyka 3a 2024. Tpeba 6UTH goHeceHa og ctpaHe YO YMO go Kpaja oktobpa 2023.

38 Hosa nonnTuKa je y npumjeHn o 1.8.2014. (M3mjeHe 3akoHa o akumsama y buX ,Cnyk6eHun rnacHuk buX* 6p. 49/14)

39 HoBuM 3aKoH 0 uLapuHCKOj noamtuum ("CnyxbenHn rnacHuk BuX" 6p. 58/15) npumjerbyje ce oa 1.8.2022. roguHe ("CnyxbeHun
rnacHuK buX" 6p. 23/22), a 4o Tor AaTyma ce NPMMjerMBao CTapyu 3aKoH O L@apMHCKO]j NOAUTULM, Ca U3y3eTKOM YiaHa 207 HoBor
3aKOHa, Koju ce npumjerbyje oa 25.4.2018. r.
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npaBuna M NOCTYNUM KOjU ce Npumjeryjy Ha poby Koja ce YHOCM U U3HOCKU M3 LLapUHCKOr nogpydja bocHe u
XepuerosuHe.

TpeHAOBM HanaaTe MHAUPEKTHUX Nopesa

Hannata y nepuoay 2006 - 2022

Y 2006. rogmuu je npukyn/beHo 4,12 mapa. KM HeTo npuxoda o4 MHAVPEKTHMX nopesa Ha JP YMO. Y ckopo
CBUM roguHama og ysohewa M[B-a 3abus/berKeH je pacT Npukyn/beHnx npmuxoga Ha JP YMNO. Usyseun cy
bune: ,KpusHa“ 2009. roanHa, Kaga je ocTBapeH nag npuxoaa og 9,9%; ctarHaumja u 6naxku nag npuxoaa y
2012. n 2013. roanuu, Te nag y 2020. rogmuun og 9,3% Kao noc/beamua edpekaTa BUpPyca KOPOHA. Y CBUM
OCTanuUM roamnHama 3abusberKeH je pact oBUX Npmxoaa, a Hajsehu je octBapeH y 2021. rognHU, U TO NO CTONKU
o4 16,7%. Y 2022. roguMHu je OCTBapeH roguvilktbyn pact Npuxofa of, UHAUPEKTHUX nopesa o 13,1% wu
pekopaHa HOMWHA/IHA HannaTa oA ysohewa MAB-a y usHocy oa 7,83 mapa. KM. KoHauyHo, pacT Hannate y
2022. rogmHn y ogHocy Ha 2006. rogmMHy M3HOCKO je BUCOKMX 89,8%.

Youo uHOupekmHux nopesa ca JP YNO y B/l1-y je 3Ha4ajHO Bapupao NpoTeKanx roamHa (tabena 2). Op,
ocHuBarba YMO (2006) ce pacnoH oBor nokasaTesba KpeTao o 16,6% (MuHMmanHa sBpujegHocT, 2009.
roguHa) oo 19,2% (makcumanHa spujeaHoct, 2007. roamnHa). Y 2022. roanHu je nsHocno 17,2%. AnHammka
MHAMPEKTHUX nope3a y BAMN-y 3aBucuna je on 6pojHMx dakTopa: KpeTakba MOPECKMX CTOMa U nopecke
ocHoBMLE, epUKACHOCTM HanlaTe Nope3a, KpeTarba NOTPOLUHE, AN U APYTUX KaTeropuja 6pyTo gpyLwuTBeHor
npoussoga (MHBECTMUMje, YBO3 W M3BO3), KOje OCMM MOTPOLWHE YTUYYy Ha BUCUHY Ha3MBHWKA OBOT
nokasaTe/ba.

Youo uHdupekmHux nopesa ca JP YNO y ykynHoj nompowrsu je Takohe Bapupao, a og 2014. ao 2019. roanHe
MMAo je HenpeknaHu TpeHa pacTa. Y 2019. roamHu je nsHocumo 19,9%, ook je y 2020. roanHu onao Ha 18,4%.
Y 2021. rogMHu je NOHOBO Hapactao Ha 20,2 %, WTO je MakcMmym of, ocHuBamwa YUO. Y 2022. roguHu
nsHocuo je 19,9%, wto oarosapa HmMBoy n3 2019. roamHe.

FpadumKoH 4: HeTto npuxoaun oa MHAUPEKTHUX nopesa Ha JP YUO, 2006-2022

Neto naplata indirektnih poreza na JR UIO u
periodu 2006-2022 (u mil KM)
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Tabena 1. Yguo npuxoga oa, MHANPEKTHUX nope3a ca JP YUO y bAN-y n ykynHoj noTtpowrun (L)

(u %) 2006 |2007 2008 [ 2009 [ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015|2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
indirektni porezi / BDP 19,1 19,2| 18,1| 16,6 18,0( 18,2 17,8 17,0 17,5 17,3| 17,5 17,3| 17,8 17,9| 16,7 173| 17,2
indirektni porezi / C 18,8 19,3| 18,0 16,6 17,7 179| 17,6 17,1| 17,5 17,9| 18,6/ 18,8| 19,7 19,9| 18,4| 20,2 19,9

M3Bop: Kankynaumja Ha ocHoBy nogataka YUO u BXAC#0

Y rpadurKoHy 4 je yamo uHanpeKktTHnx nopesay 64M-y buXy nepmnoay 2008 - 2022 pa3ioKeH Ha KOMMNOHEHTE,
y cKnagy ca metogonornjom ns OELL aHanuse®! Ha npoussoga;: (1) yajena npmuxoaa of UHAUPEKTHUX Nopesa
Y YKYNHOj noTpowwu u (2) yajena yrkynHe notpowtse y BAM-y. Ha ocHoBy rpadMKoHa 2 ce MoXKe 3aK/by4nTn
A3 je yaAno MHAMPEKTHMX nopesa y 6AMN-y n y noTpolwrn 61Mo Ha NprMbanKHO jegHaKom HMBOY cBe o 2015.
roguHe, A0 Kaga ce yauo noTtpowre y BAMN-y kKpetao Ha HMBOY oKo BMcoKux 100%. Og 2015. roguHe je
HacTynuo TpeHa, naga yajena notpowme y bAM-y (ca nsysetkom 6naror pacra y 2020. n 2022. roguHu), ay
2022. roanHu oH je nsHocmo 86,3%. Ca nagom yajena notpowme y bAlN-y, oag 2015. roanHe je nuHuja yajena
WHANPEKTHUX NOpe3a y NOTPOLWHM U3HAL INHKUje bUXoBor yajena y BAMM-y.

Y 2022. roanHM yano MHamMpeKkTHUX nopesa y 6ArM-y je onao 3a 0,09 n.n., Yyume oH gocTuKe HMBO 04, 17,2%.
AHann3npaHo npema KOMMNOHeHTama u3 jeagHaunHe OEU/-a, nag yajena uHanpekTHmux nopesay 6Ny 2022.
roAVHW KYMYNATUBHM je pe3yaTaT roguwber najga yajena UHAMPEKTHUX nopesa y noTpowrsn 3a 0,27 n.n.,
Te pacTa yajena notpowme y bA4M-y 3a 0,72 n.n.

FpadukoH 5. UHaAUpPEeKTHM Nopesun y noTpowmwu u bAMN-y, 2006-2022

Indirektni porezi u potrosnji i BDP-u
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M3Bop: YnpaBa 3a MHANPEKTHO onpesnsakbe buX n BXAC (n3payyH n npukas OMA)

HannaTa y nepuoay jaHyap — centemb6ap 2023.r.

MNpema npeanmmnHapHom ussjewTajy YMO je y centembpy 2023. r. Ha JP Hannatuna 932,8 mua. KM 6pyTo
npuxoga o4 MHANPEKTHUX nopesa, 19,7 mmun. KM Buwwe Hero y uctom mjeceuy 2022. Ncnnate nospata cy

40 AN 3a buX 2022, PacxoaHu npuctyn, npeu pesyntaTtu, Capajeso, 29.9.2023.
41 Simon, H. and M. Harding (2020), “What drives consumption tax revenues?: Disentangling policy and macroeconomic
drivers”, OECD Taxation Working Papers.
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bune marse 3a 8,3%, TaKo Aa je HETO HansaTa y KoHayHMuu 6una Beha 3a 34,1 KM, oaHocHo 3a 4,6%. Pact
HaniaTe MHOWMPEKTHUX nopesa y centembpy NO3UTUBHO Ce 0APa3MO Ha KymysiaTuBHe edeKTe Ha HUBOY
aeset mjeceum 2023. rogmHe.

FpadukoH 6. MjeceyHa HeTO HanaaTa U HOMUHANHU edEeKTU

900

Mjesecna neto naplata (u mil KM) Naplata indirektnih poreza u 2023, nominalni efekti

500
|

800

450
400 —
350 —
(Pl s 300 _
o 2250 _
203 £200 —
150 —
100 +——— —

700

600 -

500 ~

400

Lo v v Vv vk X

Xl kumulativ B mjesetna naplata

300

Lo vovovE v viE X X X

M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onpe3unBatbe buX, nspauyH n npukas OMA

Tako je y nepuogay jaHyap — centembap 2023 octBapeH pacTt 6pyTo Hannate og 7%, AOK Cy Mcnnate nospaTa
6une Behe 3a 73,6 mua. KM. Y KOHaYHULM HeTO edeKaT Hannate MHAMPEKTHUX NOpPe3a y nepuoay jaHyap -
centembap 2023. usHocumo je 441,2 mun. KM, WwTo npegcrassba pact of 7,6%. Mo3nMTUBHU epeKTU HannaTe
of4 jyHa 2023. pesynTtaT cy Kymy/naTMBHOr edeKTa gBa NO3MTMBHA TpeHAa — pacta b6pyTo Hannate u
CTarHauuje, a NOTOM U CMakbeHa ucnnata nospata M4B-a.

FpadumKoH 7. CTone pacta HannaTe MHAUPEKTHUX Nopesa
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YcnopaBake Hannate MHAMPEKTHUX nopesa y npsom noayroamwty 2023. yoyaBa ce M Yy KBapTaJHMM
TpeHaoBuMa (rpaduKoH 7, aecHo). HakoH eKCTpeMHO BUCOKMX cTona pactay 2021. n 2022. roguHu y NpBOM
KBapTany 2023. ctona pacta npmMxoaa o4, MHANPEKTHUX Nope3a n3Hocuna je 6,7%, ay apyrom keaptany 4,9%.
Huke KBapTanHe cTone pacta y npsom nonyroanwty 2023. noc/beanua cy naga ysosa y 2023. n HeraTuBHUX
edeKkaTa nsmjeHe pexnuma nnaharba akumsa Ha AyBaHCcKe npepaheBuHe, Koju ce npumjerbyje o nposbeha
2023. 3HauvajaH je n yTMuaj edpekTa 6ase n3s 2022. 3a nopehere Hannate. MojaBa cykoba y YKpajuHu je Ha
pPa3nnMunNTe HauMHe ajenoBana Ha NpuUxoae o4, UHANPEKTHUX nopesa y 2022., a TMME M Ha OCHOBMULY KOja ce
KOpUCTK 3a nopehere Hannate MHANPEKTHMX nopesa y 2023. Haran pact umnjeHa gobapa u ycayra y 3emsm,
Kao noc/beaumua eHepreTcke Kpuse n nopemehaja y cHabamjeBarby Ha CBjETCKOM TPXKULLITY, AOHWNO je pacT
HannaTte ao easopem nopesa (NAB, uapuHe) y 2022. 1 BULLY OCHOBULLYY 3a nopehera HannaTe TUX NpMxoaa
y 2023. C gpyre cTpaHe, OrpoMaH pacT umjeHa gepuBaTta HadTe AOHMO je nag noTpolWHe U, NOC/beanyHO,
nag npuxoga o, akumsa u nytapuHe y 2022. n HUXKyY OCHOBUUY 3a nopehere HanaaTe Tux npuxoaa y 2023.
HeratneBHu edeKTn BULIe OcHOBULE Yy Apyrom KBapTany 2023. n aybuose y HanaatM akumsa Ha [yBaHCKe
npepaheBunHe cy aujenom ybnaxeHn pactom gomaher MNAB-a, cmatbeHMM McnaaTama nosBpaTa U pPacTom
npuxoaa oA LuapuHa. Hactasak pacta Hannate gomaher M/[B-a, LapuHa Kao 1 akum3sa/nytapmnHa Ha aepmsare
HadTe, Te 3HA4YajHO ycnopaBakwe McnaTa NoBpaTa, Pe3yaTMpann Cy BUCOKOM CTONMOM pacTa HETO Hannarte
WHAMPEKTHUX Nnopesa y Tpehem KBapTany og 4ak 10,8%.

Hannara npuxoaa nNo BpCrama

MNocmaTtpaHo no BpcTama npuxoaa Hajsehu cydbmnunt 3a geset mjeceum 2023. y ogHocy Ha uctu nepuog, 2022.
ocTBapeH je y Hannatv MNAB-a (+337,9 mun. KM), Te uapuHa (+62,2 mun. KM). CyduumT npuxoaa oa nytapuHe
je nopactao Ha 37,2 mun. KM, [0K je HannaTta akuu3a Ha HMBOY Hannate y uctom nepuogy 2022. (FpadukoH
8). byayhu ga je npuankom mnspage npeMmmHapHOr u3BjelTaja octano HeycknaheHo uua 45,4 mun. KM
npuxoaa, HAKOH KOHAYHOT ycKnahuMBarba HaniaTe NpMxo4a ca npujaBama M geknapauumjama y UT cuctemy
YNO moxKe ce oyeknBaTu jow Behu pacT, Ha NnpBOM MjecTy, npmxoaa oa NAB-a.

F'padukoH 8. Heto HOMMHaNHK edeKTU HanaaTe No BPCTU nopesa, I-1X 2023

Neto nominalni efekti naplate po vrsti poreza, 1-1X 2023
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Lapure

Y npeum mjeceumma 2023. roamHe 3abu/beKeH je pacT HanaaTe Npuxoaa o4, uapuHa. 36or HUXKe ocHoBMLE
y npBom KBapTtany 2022. roauHe, mjeceyHe cTtone pacTa cy 6une suiue oa 25% (rpadpukoH 9, nnjeso),
3axBasbyjyhu edeKTy HUKe OCHOBULE Npuje n3bujarba cykoba y YKpajuHu. Y HapeaHMM mjeceumma Hannata
npuxoaa of LlapwvHa y ancosyTHOM M3HOCY je pacna, anan cy ctone pacta bune Huxe 36or edpekTa BuLe
OCHOBMLLE HAKOH MoYeTKa cykoba y YKpajuHu. Y centembpy je ocTBapeHa HajHUKa mjecedyHa cTona pacray
2023. roamHu oA, 5,2%, WTO je KyMynaTUBHU pacT cMakbuno Ha 20,4% (rpaduKoH 9, aecHo).

FpadumKoH 9. Hannata npuxoaa o4 LapuHa

Naplata prihoda od carina Trendovi u naplati carina, 2023 (6/G)
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onpe3unBatbe buX, nsapauyH n npukas OMA
TpeHa, BUCOKMX cTONa pacTa NpUxo4a o4 LapuHa npeactaB/ba nsHeHahere ¢ 063Mpom Ha nag ysosay 2023.
Mopeherbe cTona pacta NpUxoAa o/ LLapuHa 1 CTaTUCTUYKMX*? nogaTaka o KpeTarby yBO3a 3a AeBeT MjeceLu
2023. yKasyjy Ha HeyobuyajeHO BeNNKY AMCKPENaHLy Y KOPUCT pacTa npuxoda o4, LapuHa y npsBa Tpu
mjeceua, a NOTOM M CYNpoTHe TpeHAoBe — Maf yBO3a M pacT NpuUxoda o4 uapuHa of anpuaa mjeceua
(rpadukoH 10, nujeso).

42 3gop noaaTtaka o0 yBO3y 3a nepuoge jaHyap — asryct 2023. je AreHumja 3a cTaTUCTUKY BuX, a 3a centembap 2023. Ynpasa 3a
UHOMPEKTHO onopesnBakse.
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F'padukoH 10. Ctone pacta npuxoaa o4 LapuMHa U yBo3a
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onpe3uBare buX, nspayyH n npukas OMA

YcnopaBakbe pacta npuxoaa of LapuHa npumjehyje ce n Ha nperneay KBapTaaHUX cTona pacta (rpaduKoH
10, aecHo). HakoH Bpao BUCOKMX cTona pacTta y 2022. Koje cy ce KpeTane oa 30% a0 40%, y npBOm KBapTany
2023. 3abus/beXKeH je pacT npuxoda o4 uapuHa og, 26,4%, y apyrom 19,7%, a y tpehem 16,3%.

JepaH op pasnora 3a BMLWM pacT NpUxoaa o4, LLapuHa MoxKe 6UTK HaniaTa cTapux Ayrosa No OCHOBY LIApMHa
n3 npetxogHe roamHe*®, Te npomjeHe y LapuMHCKMM npoueaypama*®. UcTo Tako, pasnor moxe 6ut u
HEMPONOPLMOHANHM PACT LLAapPUHCKe BPMjeaHOCTM poba Ha Koje ce 0bpadyHaBajy LLapuHe y o4HOCY Ha pacT
yBo3a. C 063Mpom Ha orpaHu4yeH oncer gobapa Ha Koju ce NpUMjerbyje PerKMm LLapuHa NPUIMKOM YBO3a,
pacT npuxoaa o4, LapuHa 3aBMCK 04, pacTa yBo3a u3 EY un us tpehux 3emasba. MpuKas KpeTarba yBo3a no
rnaBHUM rpynauuyjama 3emasba pesieBaHTHUX 33 HanAaTy NPMX0A4a 04 LLapMHa NOKasyje CHaXHO ycnopasBambe
yB0O3a 13 EY og anpuna 2023. C gpyre cTpaHe, yBo3 13 Tpehux 3emasba NoKasyje TpoMjeceuyHe LUUKIyce Koju
NnoYnky HUXMM YBO3OM KOju ce nosehaBa [0 Kpaja Tpomjecedja, CBakM MyT Ha BMLIEM HMBOY yBO3a
(rpadmkoH 11, nujeso). Ho, y ujennHu, yeos gobapa ns Tpehux 3emasba Koju je penesaHTaH 3a Hannaty
npuxoaa o4, UapuHa je 3a ocam mjeceum 2023. y ogHocy Ha uctn nepuog, 2022. 6Mo marbm 3a 6,9%. C gpyre
CTpaHe, yBo3 u3 EY je nopactao 3a 2,4%, anv je npumjeTaH cuaasHKU TpeHA oApaykaBajyhu noropuiarse y
eKkoHomujama y EY (rpadumkoH 11, gecHo).

43 CTapu gyrosu no ocHOBY LiapuHa u3Hoce 3,5% roauime Hannate LapuHa y 2022. U3sop: U3sjewTaj o pagy YMO 3a 2022.
44 Hnp. obycTas/barbe notephmBarba nopujekna us EY 3a sennku 6poj yseseHnx aytomobuna og 1.4.2023.
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FpadukoH 11. YBo3, TpeHaoBu y 2023. roguHum
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onpesunsarbe buX, nspayyH n npukas OMA
nas

TpeHA cHaXHor ycrnopaBaka HannaTe 6pyto MAB-a y npeux net mjeceum 2023. 3aycTaB/beH je y jyHy, a o4,
Taja MjeceyHe cTomne pacTa cy 3HaTHO Buwwe. MehyTum, y centembpy je NpsBu NyT y 0BOj rogMHU OCTBapeH
nag 6pyto Hannate MAB-a og 0,5%, WTO je KyMy/AaTMBHY CTOMy pPacTa CMarbuao Ha 7,8% (rpadmkoH 12). C
063npom aa je y jyny esnaeHtMpaHo uua 45,4 mun. KM HeycknaheHux npuxoaa, MOXe Ce O4YeKMBaTH
aHy/Mparbe HeraTMBHOr pacTa bpyTo MNAB-a, majyhu y Buay Aa ce 3HavajaH AMO HeycknaheHux npuxoaa
oAHocu Ha gomahu MAB, Kao KomnoHeHTy 6pyTo MAB-a.

FpaduKoH 12. TpeHaoBM y Hannath 6pyto NAB-a

Trendovi u naplati bruto PDV-a, 2023 (G/G)
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AHanusa cTpyKType 6pyTo MNAB-a yKasyje Ha 3aK/by4yak Aa je nag 6pyTo Hannate y centembpy nocsbeauua
naga Hannate MNJB-a Ha yBo3 04, 5,3% (rpadmkoH 13, nnjeBo), WTOo ce HMje MOr/I0 KOMMNEH30BATU HU BUCOKOM
ctonom pacta gomaher NAB-a oa 13% (rpadumkoH 13, gecHo) 36or Bucokor noHaepa MNAB-a Ha yBo3 y
CTpYKTYpwm 6pyTO MNAB-a. MprnmjeTaH je onagajyhu TpeHa pacta Koa MNB-a Ha yBO3, TaKo Aa je Ha HUBOY AeBeT
mjeceum Hannata M/[B-a Ha yBO3 pac/sia No CTONM o4, CKPOMHMX 2,5%, 40K je pacT gomaher N[B-a nsHocno
yak 18,6%. Pact gomaher MN[B-a je agujenom noc/beamnua 3aapKaBarkba BUCOKUX LMjeHa Y 3eM/bU U HAKOH
naja yBO3HMWX LMjeHa, NOrOTOBO LMjeHa eHepreHaTa. JegaH og, dakTopa pacTa je 61uno n npowmperse oncera
onopesnBatba NakeTa ycayra baHaka, wTo je goHujeno 1,7 n.n. pacta gomaher NAB-a. Y ceakom cayyajy,
paam ce o BPJIO BUCOKO]j cTonu pacta gomaher MNAB-a, AaneKo U3Hag npojeKkunja NnoTpoLHe.

FpadumkoH 13. NAB Ha yBo3 u gomahu NAB

PDV na uvoz, trendovi u 2023 (G/G) Domaci PDV, trendovi u 2023 (G/G)
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onpe3unBatbe buX, nsapauyH n npukas OMA

padumKoH 14. KBapTanHu TpEeHA0BM Y HaN1aTU KomnoHeHTH 6pyTo NAB-a
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KBapTanHu TpeHA0BM Y HanaaTM KomnoHeHT 6pyTo MNAB-a noTBphyjy rope nsHeceHe 3ak/by4yke (rpadpmKoH
14). NpumjeTaH je HarAu nag, KBapTa/HMX cTona pacTa MNJB-a Ha yBo3. Y npBom KBapTany 2023. cTona pacta
je 6una nosmtneHa 10,7%, ann y gpyrom je HeraTmeHa -1,4%, npBM NyT HAaKOH 9 KBapTasa NO3UTUBHOT pacTa
Yy KOHTUHYyUTeTy. CTambe ce 61aro nonpasunao y Tpehem KBapTany, Kaaa je 3abusbexkeH nag MAB-a Ha yBo3 o4,
0,4%. C ppyre ctpaHe, npumjehyje ce KOHTUHYMpPaH pacTyhu TpeHg aomaher MNAB-a. Y npsom Keaptany 2023.
cTona pacra je usHocuna 17,6%, a y apyrom 18,1%, a y Tpehem vak 20,2% (rpadpukoH 14).

Ucnnate nospata MN/JB-a cy cHaxKHO ocuunmpane y npsux net mjeceum 2023., ca pacnoHOM MjeceyHux cTtona
pacta usmehy -10% mn +40% (rpadpukoH 15, nujeso). Oa jyHa mjeceyHe cTone pacTta Cy HeratuBHe vy
KOHTUHYMTeTY. Y cenTembpy cy ncnaate nosparta buie marbe 3a 8% y ogHocy Ha Uctn mjecel, 2022., wTo je
KYMY/IaTUBHY CTOMY pacTta CMakuMao Ha ceera 4,9%.

F'padumkoH 15. TpeHaoBu y ucnnatm nosparta NAB-a

Trendovi u isplati povrata PDV-a, 2023 (G/G) Kvartalne promjene u isplatama povrata PDV-a
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onpe3unBatbe buX, nsapauyH n npukas OMA

HaKoH eKcTpemMHO BMCOKMX KBapTasiHMX CTONAa pacta nospata y 2022. KeapTanHa nopehera yKasyjy Ha
CHaXHo ycriopaBarbe y 2023. Tako je y npBom KBapTtany 2023. ctona pacta nospata N/1B-a usHocuna 16,8%,
a y gpyrom ceera 2,5%, ook je y Tpehem KBapTany nag nospaTta usHocuo 3,4% (rpadukoH 15, aecHo).
MNokasaTesb onagajyher TpeHaa nospata y 2023. jecte W nag yajena Kymynatuea noBpaTa y KymynaTuey
6pyTo MNAB-a, Koju je ca noyeTHUx 33,2% y jaHyapy nao Ha 28% y centembpy. McTo TaKko, yaAMO KymynaTmBa
nospaTta MNAB-a y Kymynatmusy 6pyto MAB 3a geseT mjeceum 2023. je marbu 3a 0,8 n.n. y ogHOCYy Ha yamo y
nctom nepuogy 2022.

TpeHaoBM y MCNNaTama nospaTa He NpeacTaB/bajy MsHeHahere ¢ 063Mpom Ha nag yso3a M M3BO3a Of
anpwna 2023. (rpadukoH 16, nnjeso). C o63npom Ha nponucaHe pokose* ns 3akoHa o MNJB-y 3a ncnnate
nospaTa ob6Be3HMUMMa Yy cenTembpy 2023. pedepeHTHe cy npujase NAB-a u3 jyna n asrycra. Tpeba nmatu
Yy BUAY M TO A4a Cy ucnsaTte No oCHoBy MehyHapoaHUX NpojeKkaTa 3HavajaH GpaKTop Koju je ybnaxkmo edekre
naja yBo3a M M3BO3a Ha ucnsate nospata. OBM NOBPATM HUCY OMPEKTHO MOBE3AHM Ca M3BO3OM M YBO3OM

45 Mpema 3akoHy o MN[B-y noBpaTh npeTexxuTum 13Bo3HMUMMa ce ucnnahyjy y poky og 30 gaHa og nogHowera MNAB npujase, a
noBpaTh ocTasiMm 06Be3HULMMA (OCTanM M3BO3HULM M YBO3HULM) y POKY o 60 gaHa o noaHowerba MAB npujase.
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Hero ca AMHaMMKOM 3aBplLUaBatba nojeanmHux ¢pasa npojekarta (HNp. U3rpagre ANMOHMLA ayTonyTesa Uam no
rpaheBMHCKMM cuTyaumjama 3a ocTane UHPPACTPYKTypHe npojekTe). MpoTeKom roamHe yTuuaj ucnaara
nospata MmefyHapoaHNM NPojekTMMa Ha Kymy/aaTMBHE TPeHA0Be je CBe Bulle cnabuno, aa 61 KymynatmeHa
cTona pacta nopacna y centembpy. C apyre cTpaHe, ucniate nospata 06Be3HUUMMA MMajy TpeHa,
ycrnopaBahba (rpadmKoHy 16, aecHo).

paduKoH 16. PobHa pasmjeHa BuX, mjeceuHe ctone pacta u Kymynatus nosparta MNB-a
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onpesuBare buX, nspadyH n npukas OMA

YcnopaBakbe Mcniata nosBpaTta je MMasio NO3MTUBAH YYMHAK Ha HeTo HannaTy MAB-a. Edekat je popatHo
nojayaH pactom bpyto Hannate MNAB-a noc/bearbmnx mjeceum. Mehytum, nowa 6pyto Hannata MNAB-a y
centembpy je y oapeheHoj mjepu HeyTpannsoBana No3UTUBHe edeKTe CMarbera NoBpaTa, Tako Aa je pacTt
Heto M[B-a y centembpy M3HocMo cBera 2%. Jlowwja Hansiata y centembpy ce ogpasuna M Ha pact
KymynaTmea HeTo MN/[B-a, Tako Aa je ctona pacta nana Ha 9% (rpadukoH 17, nnjeso).
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FpadukoH 17. TpeHaoBu y Hannatm Heto MNAB-a

Trendovi u naplati neto PDV-a, 2023 (G/G) Kvartalne promjene u naplati PDV-a
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onpe3uBare buX, nspayyH n npukas OMA

KBapTanHa nopehera nokasyjy pactyhu tpeHg Heto MNB-a. Y npBom KBapTany je ocTBapeHa cTona pacrta of,
11,6%, wto je 6UNO Ha HMBOY pacTa HeTto MAB-a u3 apyror nonyrogmwTa 2022. 360r noropllarba HanaaTe
MNAB-a Ha yBO3, KOjU AOMUHMPA Y CTPYKTypu bpyTo MAB-a, 1 nopen BaHcepujckor pacta aomaher NAB-a u
ycnopaBahba nospata, pact HeTo MAB-a y apyrom ksapTtany 2023. je nsHocuno 6,4%. (rpadukoH 17, gecHo).
MehyTum, y Tpehem KBapTany, 3axBasbyjyhu 3Ha4ajHOM CMatberby UCNIATa NoBpaTa U pacty 6pyto MNAB-ay
jyny wn asrycty 3abusberkeHa je ctona pacta Heto MN[JB-a oa 9,3%. Beh cnomeHyTo npowupere oncera
onopesunBaka ycnyra baHaka je goHujeno 0,9 n.n. pacra Heto MNAB-a.

AKuyuse

Hannaty akuusa yobuuajeHo obusberkaBajy CHaXKHe MjeceyHe ocumaauumje, AeTepPMUHUCAHE HAM/IAaToOM
aKLM3a Ha JAyBaHCKe npepaheBMHE KAo Haj3HayajHWje KOMMNOHEHTe YKYMHWUX MpuMxoda Of aKum3a.
Ocumnaumje mjeceyHe cTone pacTa cy ce KpeTane of -22% y anpuny go +35% y jyny (rpadukoH 18, nnjeso,
,MjeceyHa Hannata”). Ocumnumpana je U KymysnaTMBHa cTona pacTa, HO, y Behem gujeny roguHe je 6una y
HeraTMBHOj 30HM pacTa. Y centembpy je 3abusbexkeH 6aarm pact npuxofa og akumsa og 3%, a yKynHo
HannaheHW NpMXoau o4, aKLM3a TeK cy AOCTUIAM HanaaTty y uctom nepuogy 2022. (rpadpmkoH 18, nnjeso,
,Kymynatue“). MjeceuHa Konebarba Hansiate akuusa Noc/beanua cy Hekonko ¢aktopa. Of OHUX Koju cy
BE3aHM 3a KpeTarba y 2023. HajBaXKHMUjU Cy NPOMjeHa cxeme HanaaTe akumM3a 360r npMmjeHe HOBOT peXxuma
nnaharba akuusa Ha AyBaHcKe npepaheBuHe, Te Konebarba ManonNpodajHUX LuMjeHa aepuBaTa HadTe y
3eM/bM, @ TUME U NOTPOLLHE AepuBaTa Y3POKOBAHa KpeTarbMMa HA CBjETCKOM TPXKULITY eHepreHaTta. Ucto
TAKo, MjeceyHe cTomne pacTa ocuMaMpajy v 36or yTuuaja 6a3e 3a nopehetrbe, Koja je 6Mna Nog CHaXKHUM
yT1Lajem noyeTKa cykoba y YKkpajuHu og mapta 2022. roauHe, Kaga ce paam o akumM3ama Ha aepusate HadTe.
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F'paduKoH 18. TpeHA0BU Yy HAaNATHU aKLM3a

Trendovi u naplati akciza, 2023(6/6) Ukupne akcize, kvartalni rast u % (G/G)
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onpe3uBare buX, nspayyH n npukas OMA

Mpernep KBapTaNHUX TPEHAOBA NOKa3yje HeraTUBaH PacTy NpBomM u Apyrom KBaptany 2023.041,8% 1 9,7%,
pecnekTuBHO (rpadpukoH 18, aecHo). MehyTum, eKCTpemMHO BUCOK pacT HannaTe akumsa y jyay u bnaru pacrt
y centembpy cy AOHMjenn pacT Ha HuBoy Tpeher kBapTana o 10,5%. Ocuunaumje y HanaaTU akUmM3a Ha
AyBaHcKe npepaheBunHe cy yobuuyajeHe, ¢ 063MpomM Aa Hansata 3aBMCU Of, NMPOAAjHUX MOJUTUKA ABUje
MYANTUHaALMOHANHE AyBaHCKe Kopropauuje, Koje gpxe 85% TpruwTta uurapeta y buxX. Mehytum, y 2023.
ocumMaaumje y HanaaTu akum3e cy 4o4aTHO 3aolwTpeHe 360r npumjeHe HoBor pexxnma nnahara og nposbeha
2023. %

Hosu pexum nnahara akumsa nogpasymujesa naahare akumsa Nnpuankom ysosa AyBaHCKUX npepaheBmHa
ymjecto nnaharba akumsa MNPUAMKOM Mpey3srmarba aKUM3HMX MapKuua. Mpenackom Ha HOBU pexum
nnahaka aKkumM3a ckpaheH je BpeMeHCKM pasmak uamehy ynnaTe akuuMsa M naacmaHa LMrapeta Ha Koju ce
ynnata ogHocn® . Moc/beamua npenacka Ha HOBM pexum nnaharba je Bakyym y HaniaT akumsa, uuja je
AYXMHA M, NOC/beAMYHO, YTULAj Ha HanaaTy npuxoAda Of aKuM3a, 3aBUCMAa Of WHTepBana m3mehy
npeysMmara Mapkuua M ysosa uurapeta®®. Pagu ce o jeAHOKpaTHOM edeKTy, KOju je Mo3uTMBaH 3a
rOoTOBMHCKM TOK [lyBaHCKMX KOMMNaHMWja, AOK 3a ApXKaBy NpeacTaB/ba rybuTak npuxoda o, akumsa. Mako ce
ouyekMBano aa he cTynarbem Ha CHary CBMX MMMIEMEHTAUMOHUX MPOMMCA AYyBAHCKE KOMMaHWje TOKOM
jaHyapa 2023. npehu Ha HOBM pexxknm nnaharba, To ce Huje gecuno 36or npunarohaBarba LAPUHCKUM
npoueaypama y Besu naaharba akmM3a Kog yBo3a (npunbassbarbe HaHKOBHUX rapaHumja u ap.). Umajyhmn toy
BMAY, Pa3yM/bMBO je Oa Ce pa3/IMKOBAaoO TeMNO npey3MmMarba HOBMX Mpoueaypa of, CTpaHe AyBaHCKMX
KOMMaHWja U npenacka Ha HOBWU pexxum nnahama. To je, y KOHa4yHMLM, MMano 3a Noc/beamuy Aa ce edpekar
rybuTKka npmuxoaa BpeMEHCKN NpoTexKe KaseH4apckn o cpeauHe debpyapa Ao cpeanHe anpuaa, O4HOCHO
Yy TpW MmjeceyHa usBjelwTaja y nepuoay debpyap — anpun (rpadukoH 19, nvjeso). OKOHYaEM NpenasHor

46 M3mjeHe 3aKOHa 0 aKuM3ama

47 [lo amjeHa 3aKoHa 0 aKLM3ama aKumse cy ce nnahase y MOMeHTY npeysvmarba MapKuLa, WTO je NPOM3BOAMUAO HeraTueHe epeKkTe
He rOTOBMHCKM TOK AyBaHCKMX KOMNaHWja byayhu aa je 6uno noTpebHO ynnaTuTh 3Ha4YajHa GUHaAHCHjCKa CpeacTBa 3a aKLM3e MHOTO
BpeMeHa npuje kbnxose nNpoaaje.

48 N3mehy Te ABMje Kpajre aKTMBHOCTM NOTPEBHO je M3BECTU aKLM3HE MapKULEe Y 3eM/be Faje ce flyBaHCKe npepaheBuHe npoussoae,
npou3BecTy uurapete u npesectu nx y buX. 3asncHo og npomssohaya Ao caga je 6uno notpebHo Hajmarbe mjecel, AaHa fAa ce yBesy
uurapeTe ca akLM3HUM MapK1Lama Ha Koje je niaheHa akumsa.
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nepuoga HannaTa npmuxoga ce ctabunmnsosana. Y Majy je ocTBapeH pacT npuxoga o4 4Yak 26,9%, Ho, Beh y
jYHY je HannaTa 6una U3pasmnTo NoLia U 3abusberkeH je nag Yyak 32%. BennKku pact Hannate akumsa y jyny oa,
46% je CKOpo aHy/MpPao Nag, HanaaTe akumM3a 13 NPBOr NoAyroauwTa, MehyTMMm, Nas Hannate y aBrycty of
16,9% 1 ckpomHu pacT og, 4,3% y cenTembpy cy NOHOBO KyMy/laTUBHY HaniaTy AOBE/IN Y HEFAaTUBHY 30HY
pacTa ca ctonom of, -2,1% (rpadukoH 19, nnjeso, ,Kymynatms”).

FpadmKoH 19. TpeHA0BM Y HaN/1aTU aKLM3a Ha AyBaH
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onpesuBare buX, nspadyH n npukas OMA

Mpernea KBapTanux cTona pacTta nokasyje 6n1aro nobosbluake y NpBomM KBapTany 2023., Kaaa je ocTBapeHa
crona pacrta og, 1,8%, ann y apyrom Keaptany 2023, 36or npumjeHe HoBe cxeme niahakba akuM3a U aowe
HannaTe y anpuay u jyHy ocTBapeH je nmag oA Yak 17% (rpadukoH 19, gecHo). Y Tpehem KBapTany, nog,
yTULAjeM pacTa NoTpolHe Hepe3uAeHaTa Y /beTHOj Ce30HM HamsaTa akuum3a ce ctabunusosana, Te je
ocTBapeH pact o4, 9,1% (rpadukoH 19, aecHo).

Y npea Tpu mjeceua 2023. 3abusbekeHe cy HeraTMBHe CToMNe pacTa akuuM3a Ha gepuBaTte HadTe, a y HacTaBKy
roguHe OCTBAPEH je CHaXXaH OnopaBaK, TAaKo Aa je HMBOY AeBeT mjeceun 2023. ocTBapeH pacT KymyaaTmea
of 3,6% (rpapukoH 20, nmjeso). TpeHAOBM y HanaaTM akKuM3a Ha JAepuBaTte HadTe CHaXKHO cy
aetTepMmnHucaHn edektom 6ase n3 2022. roguHe. Y npBa Tpu mjeceua npoluie roanHe, y nepuoay npuje
noyeTtka cykoba y YKpajuHu, notpowrba gepusata HadTte je 6una ctabunHa 360r ctabuaHux umnjeHa Ha
CBJETCKOM TPXMLITY, WITO je MMano No3uMTMBAH edeKaT Ha HanaaTy akuusa y Tom nepuogy. Mehytum, y
nctom nepuoay 2023. HannaTa aKumM3a je 6una HUXKa 360r Naga NOTPOLHE Y3POKOBAHE BULLIMM LinjeHama
eHepreHaTa Kao noc/beaumue TypbyneHuMja Ha CBJETCKOM TPXKULITY eHepreHaTa M3asBaHe cykobom vy
YKpajuHu. Y HapeaHum mjeceumma edekat H6ase je obpHyT. Y nepuogy anpun - centembap 2022. roguHe
360r pacTa UujeHa AOWO je A0 Naja NOTPOLWHe aepuBaTa HadTe U, NOC/beAMIHO, HannaTe akLuKusa, 40K cy
ce y uctom nepuogay 2023. umjeHe gepusata HapTe cTabuamMsoBase, a NOTOM U Noyene naaaTw, WTO je MMano
nosutuBHe edekTe Ha NOTPOLLHY M HaNAaTy akum3a. Kao noc/beamiua HeBeAeHUX TPEHA0BA HA TPHKULITY
AepvBaTa HannaTta akuuMsa y nepuoay anpun - centembap 2023. je 6una Beha 3a 3,6% y ogHocy Ha ucTH
nepwop 2022.

33



F'padukoH 20. TpeH[0BMU y HAaNATU aKkLM3a Ha gepusarte HadTte
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onpe3uBare buX, nspayyH n npukas OMA

KBapTtasiHa nopehersa yKasyjy Ha CHa*KaH onopaBak HamnaaTe akumsa Ha aepusate HadTe y Tpehem KBapTany
2023., Kaga je ocTBapeH pacT oA Yak 14,1%, 3a pa3/iMKy o NPBOr KBapTasa, Kaga je bumo 3abusbexkeH nag,
Hannate oA 8,7%, U CKPOMHOT pacTa y Apyrom KBapTany o4 4,3% (rpadukoH 20, aecHo).

Y OCHOBM, TPeHA0BU Yy Hannatn nyTapuHe y 2023. cy CIMYHM TPEHAO0BMMA Yy HaNaaTK akumM3a Ha aepusaTte
HadTe (rpadmKoH 21, nnjeBo). Y npBom KBapTany je 6Mo 3abusberkeH nag npuxoga og nytapuHe og 5,1%,
[AOK je y Apyrom u Tpehem KBapTany ocTBapeH NO3UTMBAH PacT oA 8,4% nyak 19,1%, pecnekTneHO (rpadmKoH
21, necHo). Ha HMBOY AeBeT mjeceuy OCTBapeH je pacT og, 6,8%, WTo je 3Ha4ajHO BULLE Of, pacTa HansiaTte
akuusa Ha aepueaTe HadTe. Pa3nmMKe y cTonama pacta/naga notTudy o pasnnuMTMX OCHOBMUA Ha Koje ce
obpayyHaBa 1 naaha nyTapuHa, 04HOCHO aKuM3e Ha AepuBaTe HadTe, Te onakwuua, y Buay ocnobahama
nnaharba nyTapuHe, Koje je npeasuMheHo 3a pyAHMKE, TEPMOENIEKTPaHE U KesbesHuue. MehyTtum, 360r
pjewera* Casjeta 3a gpxasHy nomoh BuX ocnobahare nnahara nytapuHe 3a HaBeaeHe KaTeropuje
obBe3HMKa je cycneHaoBaHo y 2023. roanHu, WTO je Mano 3a nocsbeanuy Behy HannaTy nyTapuHe y 2023,
BMLUE CTOMe pacTa NyTapuMHe M Behy AWCKpenaHLy y 04HOCY Ha pacT HansiaTe akuM3a Ha aepuaTte HadTe.
EdekaT cycneHsuje ocnobaharba nytapuMHe pygHuKa M TepmoenektpaHa y 2023. goHuo je 3,8 n.n. pacta
nyTapuHe 3a geset mjeceum 2023. roanHe.

49 CnyxbeHu rnacHuK bux“ 49/23 u ,,Cay6eHn rnacHnk buX“ 63/23
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FpadukoH 21. TpeHAOBM Y HANNATU NyTapUuHe
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onpesunsarbe buX, nspayyH n npukas OMA

HaKoH HeratMBHWX TpeHAoOBa MpuUXoda o4 akumsa Ha Kady y 2022. rognHe u naga of 8,5%, Koju je
3abusberkeH y npsom KeapTany 2023., y apyrom u Tpehem kBapTany 2023. HansiaTa ce onopasunia, Te cy
3abu/berkeHe No3uTUBHe cTone pacTta og 12,5% v 1,4%, pecnektusBHO (rpadumKoH 22). Mo3nTMBHA KpeTarba y
nocs/bea ABa KBapTasa cy nobosbluana KymynaTUBHM pPacT, TakKo 4a je y nepuogy jaHyap —centembap 2023.
OCTBApPEH PacT NpMXoaa o4 akumM3a Ha kady og 7,9%.

FpaduKoH 22. AKumnse Ha Kady
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAUMPEKTHO onpe3sunsatbe buX, nspayyH n npukas OMA

TpeHZOBM Yy Hamn/iaTU akumM3a Ha rpynauujy NpousBoAa, KOjy YMHE MWBO, BMHO, a/JIKOXOJ, A/IKOXO/HA U
6e3ankoxonHa nuha, ToKOM npBa ABa KeapTana 2023. roguHe cy 6uaM ocUMNaTOPHKU 33 CBE HaBedeHe
npomussoae (rpadunkoH 23, njeBo), Ho pacT y Tpehem KBapTany je 6uo oanydyjyhu ga ce octBapy NO3UTUBHA
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CTONa pacTa akuuM3a Ha BMHO, a/JIKOXOJ, afikoxosiHa M 6e3ankoxonHa nuha y nepuoay jaHyap - centembap
2023 (rpadumkoH 23, nnjeBo). OcTBapeHM NpUXoamM o4 akum3a Ha NMBo 3a geseT mjeceum 2023. cy 6Mam Ha
HMBOY HannaTte y uctom nepuogy 2022. 3axBasbyjyhu pacTy akumsa Ha yBeseHa nusa og 2,3%, unme je y
LMjenocTu HeyTpaan3oBaH Naj HanaaTe akumM3a Ha gomaha nuea og 9,7% y Uctom nepuogy.

FpadukoH 23. KBapTanHu TpeHAO0BM Yy HaNATU aKUU3a U KYMyaTBu
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onpe3uBame buX, nspadyH n npukas OMA

MpojeKkuuje npmuxoaa oA MHAMPEKTHMX nopesa 2023-2026 (0CHOBHM cUeHapuo)

Mpojekuuje npuxoaa 3a nepunog 2023 - 2026 goctynHe cy y Tabenn 3. Kako 6u ce ocurypana ynopegusoct
NpojeKToBaHMX M HanaaheHMX NPUXo4a o4 UHAMPEKTHUX Nopesa, Npojekunje Npuxoaa of UHAUPEKTHUX
nopesa npuKasaHe Cy Ha FrOTOBMHCKOj OCHOBM Yy CKNagy ca u3BjewTajuma YMO o HaniaTu no BpCTama
npuxoga.

Y Tabenn 4 cy npukasaHe npojekumje npmuxoga y % bAM-a.
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Ta6ena 2. OCHOBHM CLEHApPUO NpojeKuMja NPUXoAa 04 UHAUPEKTHUX nope3a (2023-2026), oktobap 2023.r.

y mun. KM
BpcTa npuxoaa (HeTo) M3Bpiere Mpojekuuja MpojekToBaHa cTona pacra
2022 2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026

nas 5.121,5 5.565,5 5.783,3 5.988,9 6.200,0 8,7% 3,9% 3,6% 3,5%
AKkumse 1.580,0 1.612,9 1.755,3 1.801,9 1.852,9 2,1% 8,8% 2,7% 2,8%
Lapune 431,9 511,2 547,5 588,6 638,6 18,4% 7,1% 7,5% 8,5%
MyTapuHa 627,2 683,4 703,2 724,3 748,9 9,0% 2,9% 3,0% 3,4%
Ocrano 66,1 54,5 43,6 43,6 43,6 -17,5% -20,0% 0,0% 0,0%
YKYMHO 7.826,7 8.427,5 8.832,9 9.147,3 9.484,1 7,7% 4,8% 3,6% 3,7%
HamjeHcka nyTapuHa *) -392,0 -427,1 -439,5 -452,7 -468,1 9,0% 2,9% 3,0% 3,4%
CPEACTBA 3A PACNOAJENY 7.434,8 8.000,3 8.393,4 8.694,6 9.016,0 7,6% 4,9% 3,6% 3,7%

HanomeHa:

*) HamjeHcka nyTapuHa je o 1.2.2018. nsHocuna 0,10 KM/nutap gepusata HadTe, HamujereHa Y LMjenoCcTU 3a M3rpagHby ayTonyTesa, a og, 1.2.2018. 0,25 KM/auTap fepusata HadTe, 3a U3rpagtby
aytonyTesa (0,20 KM/AnTpu) 1 usrpagtby M peKoHCTPYKUMjy octanmx nytesa (0,05 KM/autpw).

KaTeropuja ,0cTano” yk/bydyje octane npuxoae Koju ce npukynsbajy Ha JP YUO (npuxoam oa TepmuHana, 3akynHUHa U c.) Te HeycknaheHe npuxoge (Mpuxoam Koju ocTaHy HeycknafheHu HakoH
KOHayHor ycknahuBarba HanaaTe NpMxo4a ca npujaBama u geknapaumjama y UT cuctemy YUO)




Ta6ena 3. OCHOBHM CLUEHAPMO NpojeKkLMja Npuxoga o4 UHANPEKTHUX nope3a y % bAM-a,
OoKTO06ap 2023.r.

y % bAMN-a
BpcTa npuxoaa (HeTo) W3spuwerbe Mpojexumja
2022 2023 2024 2025 2026

nAas 11,3% 11,5% 11,3% 11,1% 10,9%
AKumze 3,5% 3,3% 3,4% 3,3% 3,3%
LlapuHe 0,9% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%
MyTapuHa 1,4% 1,4% 1,4% 1,3% 1,3%
Ocrano 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
YKYIMHO 17,2% 17,4% 17,3% 17,0% 16,7%
HamjeHcKka nytapuHa -0,9% -0,9% -0,9% -0,8% -0,8%
CPEACTBA 3A PACMOAJENY 16,3% 16,5% 16,4% 16,1% 15,8%

M3Bop noaaTaka 3a bAM: BXAC, pacxogHu npuctyn, centembap 2023 u MNpojekumje AEMN-a, centembap 2023

Mpojekuuje 3a 2023. roanHy

Mpunnkom nspage npojekumja npnxoaga 3a 2023. roanHy He MOXKe ce OC/IOHUTU HA CE30HCKe CXeme HanaaTe
npuxoga m3 2020. n 2021. roanHe, c 063MPOM Aa Cy OHe M3allie U3 paHUjux okBMpa 36or edekarta BMpyca
KopoHa.>® Ynpkoc nopemehajuma Ha rnobanHom nnaHy, TypbyneHumjama Ha TPXKULWITY HadTHUX AepuBaTa u
CHa)HOM pacTy unjeHa, y 2022. ce pacnoH mjeceyHmx CTona pacta HeTO NPMXoAa o4, MHANPEKTHMX nopesa
CMarMOo Y O4HOCY Ha NpeTxoaHe Asuje roavHe (rpaduKoH 24, AnjeBo), a MmjeceyHa AMHAMMKA Npuxoaa y
2022. rognHM ce NONPUANYHO BPaTUAa Ha rpexkosud-19 ce3oHcKy cxemy’! (rpadmkoH 24, gecHo). To nocebHo
BaXM 3a npuxoge og MNAB-a, akumse Ha ankoxon, NMBo M 6e3ankoxonHa nuha, AOK aKuM3e Ha gepuBaTte
HadTe 1 NyTapuHa, o4eknBaHo, ny 2022. roguHM NONPUANYHO OACTYNAjy 04 CTape ce30HCKe cxeme. Mpuxoam
Of1 aKLM3a Ha [lyBaH M KaBYy HUKAZ, HUCY HU UMAIN U3PaXKeHY Ce30HCKY KOMMNOHEHTY.>?

Y npsux geset mjeceun 2023. rogmHe OCTBapeHa je CTOMa pacTa HeTO NPUXoAa 04, UHOUPEKTHUX NOPe3a O,
7,6% y ogHocy Ha uctmn nepuog 2022. roguHe. MNMpema npojekunjama AEM-a, oyeKkyje ce HOMUHaANHWU pacT
BAM-a 04 6,5% y 2023. roguHn. CTona pacrta yKynHUX HETO MPOjEeKTOBAHUX NPUX0Aa 04 UHONPEKTHUX Nope3a
3a 2023. roamHy je 3a 0,1 n.n. BULWA 0/, AeBETOMjeceyHe cTone pacta u usHocu 7,7%.>3

50 MjeceyHa guHamuka npuxoga y 2020. rogMHu je NOTNYHO oAyAapana of T3B. NPeKoBMA-19 ce3oHCcKe cxeme. PacnoH mjeceyHux
cTOMa pacrta HeTo Npuxoaa (pasnuka nsmehy makcMmanHe 1 MMHMMaNHe BPpUjeaHOCTU) M3HOCKO je 44,2 n.n. MaKo ce HeKUm aujenom
BpaTWNa Ha CTapu WabnoH, HannaTa HeTo NPUX0Aa o4 UHAMPEKTHUX nope3a y 2021. roamMHu Takohe NoNpuAMYHO oayAapa o4 ctape
ce30HcKe cxeme. Y 2021. je pacnoH MjeceyHuxX CTOMa pacTa HETO NMPUX0Aa o4, UHOMPEKTHUX nopesa 6uo jow Buwm Hero y 2020.
roAMHW M U3HOCWMO je BMCOKMX 54,1 n.n. wTo je pesyntaT: (1) nopemehaja cesoHcke cxeme y 6a3Hoj 2020. roguHu, u (2)
KapaKTepuCTUKa ce3oHcKe cxeme y 2021. roanHu

51 HaKoH Ka/sikynauuje ce3oHCKMX MHAeKca 3a nepuog 2010 - 2019, nocTaB/beHU Cy PErPECMOHN MOAENN U U3PaYyHATU KoedUuumjeHTH
LeTepMUHaLMje Ce30HCKUX MHAEKCa U CTBApHUX yAjena mjecevyHnx M3Hoca NojeauMHUX BPCTa Npuxoaa y oarosapajyhem nepuogy,
KaKo b1 ce NpuKasano KoAMKo [o6po ce Ce30HCKM MHAEKCK ,yKNanajy” y CTBapHe yajene y NOMeHyTOM nepuoay.

52 Buiwe o mjeceyHum GAyKTyaumjama nojeamMHUX BpPCTa NPUXO4a O4, UHAMPEKTHUX Nopesa W jaumHM Ce30HCKe KOMMOHeHTe Y
6unteHnma Ogjesvera 6p. 174/175 1 209/210 (www.oma.uino.gov.ba)

53 MpojeKkToBaHe CTOMe pacTa Npuxoaa No BpCTama ce, ca Apyre CTpaHe, pas/vKyjy o4 0CTBapeHMX CToMa pacTa 3a NpBa TPy KBapTana
360r cneumMdUYHOCTH Yy HannaTy NojeguHUX Npuxoaa y Tekyhoj roamMHmn, anu Uy CTaTUCTUYKOj OCHOBMLM 3a nopehere ad sasopem
nopesa 1 nopesa (akumse 1 NyTapuHe) Ha gepusate HadTe.
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FpaduKkoH 24. Mjepe aucnepsunje npuxoga o4 MHAUPEKTHUX Nopesa

Stope rasta neto prihoda od indirektnih poreza: min, Ukupni neto prihodi od indirektnih poreza-
max (lijeva skala) i raspon (desna skala) koeficijenti determinacije sezonskih indeksa
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M3Bop: N3pauyH n npukas OMA-e Ha ocHoBYy nogaTtaka YNO
HanomeHa: YKynHU Hemo MjeceyHu npuxodu y uspaqyHy He yKroydyjy HeycknaheHe npuxode Ha JP YNO

nas

HakoH naga Heto npuxoaa og MAB-a y 2020. rogmHu o, 6,8%, Koju je 6G1Mo noc/beauua naHgeMmje Bupyca
KOpOHa, y 2021. n 2022. roanHu 3abusbekeH je hUXoB CHaXKaH OnopaBak M BMCOKe cTona pacta o4 18,2% u
15,6%, pecnektnsHo. Heto npuxogm og NAB-a y 2022. rognHn 6uan cy 3a 1,1 mapa. KM Buwm Hero y
npeTkpusHoj, 2019. roanHun, WTO NpeacTas/ba pact og 27,3%.

Y ogHocy Ha 2006. roanHy, kaaa je yseaeH NAB, HeTo npuxogum oa MAB-a cy y 2022. roanHW 6unun BMULWK 33
Yak 2,6 mapa. KM mnu 3a 106,2%. Y nepuogy 2006 - 2021 yyewhe HeTo npuxoaa og MNAB-a y yKyNnHUM HETO
npuxoanmMa o4, UHAMPEKTHUX Nopesa KpeTano ce y paHry 60 - 64%, A0OK je HaBeaeHO yyewhe y 2022. rognHu
M3HOCKI0 BUCOKUX 65,4%.

MpojekToBaHu U3HOC HeTo npuxoaa oa MNMAB-ay 2023. roamHn nsHocu 5.565,5 mun. KM, wro je 3a 8,7% suwe
on, ocTtBapera y 2022. roamHu. [pojeKumja je 3aCHOBaAHA Ha MCTOPUJCKOj CE30HCKOj CXemMW Hannate
nojeanHux Kateropuja NAB-a (Koja He yK/byuyje cneundmryHoctm y 2020. 1 2021. roguHu), Te KpeTarbnma U
npojekuyjama MakpoOeKOHOMCKMX NOKa3aTe/ba.

AKuu3se v nytapuHa

AKuu3se Ha Oepusame Hagme U NymapuHa

LmjeHa cupoBe HadTe 3Ha4ajHO je Bapupana y nepuoay oa nodyetka 2019. go centembpa 2023., Ao Kaaa cy
6unn pocTynHM nogauM Amepuyke ynpaBe 3a eHepretcke uHpopmauwmje (U.S. Energy Information
Administration) y Bpujeme m3paze nNpojekumja npuxoaa o4 MHAMPEKTHUX nopesa. Y rpaduKkoHy 25 cy
npuKasaHe mjeceyHe LmjeHe cnpoBe HadTe Tna bpeHT (Europe Brent Spot Price FOB) y HaBeaeHOM nepuoay,
Te tMxoBe cTone pacta (YoY). Moxe ce 3ak/byuntu ga cy y 2022. roanHun y CBUM MjeceLmma 3abusberkeHe
NnosuTUBHE CTOMe pacTa LujeHa cupose HadTe, y paHry namehy 9,1% (aeuembap) n 67,7% (jyHu), wto je
pe3ynTaT BUCOKUX LiMjeHa y3pOKoBaHMX CyKobuma y YKpajuHu (rpadukoH 22, aecHo). Y 2023. rogmMHu HacTyna
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nag umjeHa cupoBe HadTe M HeraTMBHe MmjeceyHe cTone pacta. Kao noc/beauua BUCOKE OCHOBMLE M3
npeTxogHe roauHe U penaTUBHO HMXKX umjeHa y 2023. roanHm, A0 Kpaja mjeceL,a aBrycra ctone pacra umjeHa
Cy ce KpeTane y paHry usmehy — 39,0% (jyHn) u -4,6% (jaHyap). Y centembpy 2023. rogmHe 3abusbexeH je
pacT unjeHa cupose HadTe oz 4,4% y OAHOCY Ha UCTU Mjecel, NPeTXoaHe roamHe.

FpadukoH 25. MjeceuHe uujeHe cupoBe HadTe TMNA BpeHT u UXOBe cTone pacrta
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M3Bop: U3pauyH n npukas OMA Ha ocHoBy nogaTaka U.S. Energy Information Administration, Europe Brent Spot Price FOB (Dollars
per Barrel)

dakTOpU Koju yTUUy Ha popmmpatse LMjeHa AepmuBaTa Ha TPXRUWTY BuX cy umjeHe cnpose HadTe, TproBauke

MapsKe, BUCMHE MOPECKMX CTOMa U Ap.

F'paduKoH 26. LinjeHe aepusata HadpTe y buX
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M3Bop: N3padyH n npukas OMA Ha ocHoBy nofaTaka Cno/bHOTProBUHCKe Komope buX
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lpaduKoH 26 npuKasyje ceamnuHe uujeHe amsen-ropusa>*y BuX y nepuoay oa nouetka 2019. go 40.
cegmuue 2023. rognHe, Koje npate AMHaMUKY LMjeHa cupose HadTe. HakoH neproga nspasuTo ctabuaHmx
umjeHa y 2019. roamun, umnjeHe aepuBaTta HadTe Ha TPXRULWTY BX cHaxkHo cy nane y nposbehe 2020. rogmHe,
Kao noc/begmua naHaemmje supyca KopoHa. Y 21. cegmumum 2020. roavHe LnjeHa gu3en-ropmsa M3HOCUAA je
csera 1,5 KM/n. 0g 22. cegmnue 2020. roanHe (Kpaj Maja) umnjeHe aepusaTa busbexke ctabunaH TpeH pacTa,
KOjW je 3aap»aH Kpo3 ymtasy 2021. roanHy. Ha Kpajy 2021. roauHe npocjeyHa ceaMmuyHa unjeHa ausen-
ropuea msHocuna je 2,3 KM/n. [ewasatba y YKpajuHu yTULana cy Ha MHTeH3nBUpakbe TPeHda pacTta uujeHa
y 2022. roannun. MNpocjedHe uujeHe ansen-ropusa AOCTUIAE CY CBOj MaKCUMyM of, BUCOKUX 3,7 KM/n y 28.
cegmuum 2022. rogmHe (cpeaunHa jyna). HakoH Tora ycamjeamo je TpeHg naga unjeHa aAvsen-ropusa, a vy
nocsbear0oj ceamuum npsor noayroauwta 2023. roamHe (26. ceagmnua) nsHocune cy 2,5 KM/n. Op taga
MOHOBO HacTyna TPeHA pacTa LuujeHa ansen-ropusa, Te cy y 40. ceammum nsHocune 2,9 KM/ A, Kao Ha noveTky
2023. roguHe.

AKO yrnopegmMmo ceaAMUYHE UujeHe An3en-ropmea ca uujeHama 13 ucte ceamuue npeTxogHe roguHe, Moxe
Ce 3aK/by4MTM Aa Cy OHe pacne TOKOM uujene 2022. rogmHe, ca KyJIMUHAUWjOM Ha cpeauHu rogmHe. Ha
noyeTtky 2023. roguHe cy, ca onagajyhum TpeHaom, 3aapKaHe No3UTMBHE CTOoMe pacTa CeAMUYHUX LMjeHa
Aunsen-ropusa, ga 6u og 12. ceagmunue 2023. roanHe (Kpaj mapTta) HacTynuo TpeHA naga ceamuUUYHUX LUujeHa,
n 7o no cee sehum ctonama, oa -12,9% y 12. ceammum ao -32,7% y 28. ceamuum (Kpaj jyHa). Ca pactom
ceaMUYHUX UpnjeHa ausen-ropusa og 29. cegmuue 2023. rogmHe (rpadukoH 23, njeso), HUXOBE CTOME pacTa
Y OA4HOCY HA UCTY cegmuuy MpeTxoaHe roauHe cy nodvene onagatun. Y 40. cegmumum 2023. roguHe je
nocmatpaHa ctona nsHocuna -7,2%.

Y Bpujeme u3page npojekuuja AOCTYNHM Cy Mojauy O MOTPOLWHKM AepuBaTa HadTe™ Ao Kpaja Tpeher
KBapTana 2023. roguHe. MNMoTpolwa gepuBaTta HadTe y npBom KBapTtany 2023. roguHe je 360r penaTMBHO
BMCOKMX LiMjEHa M BUCOKE CTAaTUCTUYKE OCHOBMLe 3a Nopehere 6Mna HUKa 3a 6,8% y 04HOCY HA UCTW KBApTan
npeTxoAHe roguMHe, AOK Ce y APYroM KBapTany y3 HUXKE LnjeHe aepvsaTta HapTe onopaBuaa n octuraa pact
04 4,5%. Y Tpehem kBapTany 2023. roanHe yKynHa noTpoLa AepusaTta HadTe nopaca je 3a BUCOKKx 12,5%,
Kao KYMY/NaTUBHW pe3yiTaT HUCKe CTAaTUCTUYKE OCHOBUMLLE 3a Nopehere U HUKMX UnjeHa aepuBaTa y 04HOCY
Ha UCTW KBapTan NpeTxofHe roaunHe. NMocmaTpaHo Ha HMBOY TPW KBapTasa, NOTPOLWHa AepuBaTa HadTe jey
I-1X 2023 nopacna 3a 3,9% y ogHocy Ha I-IX 2022. rogamnHe, npn 4yemy je NoTpOLWHa An3en-ropmsa nopacna 3a
4,3%, 6eH3MHa 3a 3,3% a oCcTanux AepuBaTa (N0XK-y/be, Kepo3uH 1 TeyHn HadTHM rac) 3a 0,5%,

CTone pacta npuxofa oA aKkuM3a M NyTapuHe MO KBapTaauma bune cy noj yTuuajem KpeTarba LMjeHa
AepvBaTta, cneuyMdUYHOCTU Yy CTaTUCTUYKOj OCHOBMUM 3a nopeherbe Te 0bycTaBu ocnobaharba nnaharba
nyTapuHe 3a pygHUKe U TepmoenekTpaHe. Tako cy y npBom KBapTany 2023. roanHe 3abusbexkeHe HeraTuBHe
cTone pacTa aKkuM3a Ha aepusaTe HadTe M NyTapuHe, JOK CY BUCOKe CTOMe pacTa OBMX NPUX0Aa OCTBApeHe Y
Apyrom, a nocebHo y Tpehem kBapTany 2023. rognHe. Ctora 2022. rogmHa, Kao 1 npeTxoaHe gsuje (36or
APYTUX cneunduyHoCTH), He MOTy NpPeaCcTaB/baTM OCHOBULY 3a U3paay Npojekuuja npuxona. Ha ocHoBy cTape
CEe30HCKe cXxeme M TpeHA,0Ba HannaTe 3a 2023. roauHy NpojeKToBaHe Cy CTOMe pacTa HEeTO NPMXoAa 04, aKkLm3a
Ha HadTy n nyTapuHe of 5,3% n 9,0%, pecnekTMBHO. Pa3nnKa y NpojeKLmju cTone pacTa nyTapuHe y ogHocy
Ha MpojeKumjy pacTa akumsa Ha gepuBate HadTe Hajsehum gnjenom npomsmnasu M3 edpekta cycneHsuje
ocnobaharba NyTapuHe 3a pyaHUKe U TepmoenekTpaHe y 2023.

>4 KopuwTeHu cy nogaum International Road Transport Union-a, npey3etu ca Beb cTpaHuue Cno/bHOTprosuHcke komope buX (CTK).
HakoH 19. cegmuue 2022. roauHe NPEeKUHYTO M3BjellTaBake O LujeHama 3a ropuBa 95 BMB M 98 BMB Ha eeb cTpaHuum
Cno/bHOTProBuHCcKe Komope buX ca nogauuma Internationala Road Transport Uniona. [OCTynHU cy jeAWHO nopaum o Hajuewhum
LMjeHama ropusa 3a nojeanHe komnaHuje y buX.

55 Tpeba HanomeHyTU Aa nojam ,,NOTPOLLHA AepuBaTa“ y OBOM NpUOry nogpasymujeBa KoMuMHe U3padyHaTte of CTpaHe ayTopa,
Te Aa YK/bydyjy KONMUMHY yBEe3eHUX AepuBaTta HadTe u KoamumHy gomahux gepusata HadTe CTaB/beHMX y npomeT. KoaunumHe
pomahux aepvBaTta U3 akKUM3HWUX NpUjaBa y3eTe Cy ca BPEMEHCKMM NMOMaKoM M-1, Kako 61 ocHoBMua 6una UcnpaBHO NpuKasaHa y
CKnagy ca oapenbama 3aKoHa O akumdama y BuX Koje ce opHoce Ha HacTaHak obaBese obpayyHaBara M Nnahakba akuuse.
MNoc/bepta rognHa y Kojoj cy Aomahu aepuBaTti cTaB/beHn y npomerT je 2019, 36or obyctase npomssogre PadmHepuje HadTe bpog,
HaKOH xaBapwje Koja ce goroamna y oktobpy 2018. roauHe.
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lMpuxodu 00 akyu3a Ha yeaH

[NaBHa HeMmo3HaHWUaA Yy Be3M Ca NpojeKLMjama akum3a Ha AyBaHCKe npepaheBuHe jecTe rybutak npuxoaa
360r npenacka Ha HOBM pexxmm naahara akuMsa y MOMEHTY YBO3a LMrapeTa ymjecto npuankom nogusata
aKUM3HUX MapKuua. MpeTnoctassbajyhn ga je BpeMeHCKM pasmak namehy npeysmMmarba MapKuLa M yBo3a
mjecel, AaHa, Oajesberbe je y anpuiCKUM Npojekunjama NpounjeHnIo jeaAHOKPaTHU rybuTak npuxoaa oA
aKLN3a Y BUCUHM MpoOCcjeyHe mjeceyHe HannaTe y 2022. rogmMHn. BpemeHCKn pasmaKk 3aBUCKU 0f, oKaumje
Npoun3BoAHbE LiMrapeTa, TPOLWKOBa TPaHCNopTa 1 AncTpnbyuuje, Koju mory 3HavajHoO BapmpaTtu c 063npom aa
ce pagu 0 MynTUHAUMOHaNHMM Kopropauujama. Bapujaymje cy pasymsbumse, jep Cy ce AyBaHCKe KOMMaHuje
y xoay npunarohaBane HOBMM npoueaypama nnahawa akumsa, WTO ce ogpaxaBaso U Ha naaHose
npousBoAHe M naacmaHa. Mcto Tako, jegaH oa pasnora 3a Behy guckpenaHuy moxe 6UTH 1 Npeysnmarbe
Behe Ko/MYMHe MapKuLa y O4HOCY Ha NpaKcy y NPeTXo4HMM rogMHamMa, jep HakoH M3mjeHa 3aKkoHa BuLle
HMje HYXXHO MMATK ocurypaHa GpUHAHCK]CKA cpeacTBa 3a Naahakbe aKkLM3a Y MOMEHTY Npey3Mmarba MapKkuua.
MpoujeHa rybutka npuxoaa og, akumsa ce BpeMeHOM NOKa3asia NoTLUMjeHeHOM, U3 Hera Ce MOKe 3aK/by4nTn
[a je BpeMeHCKM pasmak usmehy npeysnmarba MapKkuLa U yBo3a LMrapeta AyxKu oa mjecel, gaHa. MNpema
OYeKMBarbMMa OCTBAPEHM CY MNO3UTUBHU TPEHLOBU HA TPKULLTY AYBaHCKMUX npepahesuHa y buX y nepuoay
jaHyap — centembap 2023. 3abu/beXKeH je pacT KOIMYMHA uurapeTa, mjepeH 6pojem akuM3HUX MapKuLa, o4,
8,1%, OOK je pacT BpujeaHOCTU TPXKUWTA upurapeta 12,6% y ogHocy Ha UcTu nepuog, 2022. MahyTum, Mako je
M3HOC 0bpayvyHaTe akumse y nepmoay jaHyap —centembap 2023. 3a 11% sehu o4 n3Hoca HannaheHe akuuse
y uctom nepmogay 2022. 36or npomjeHe pexkuma nnaharba akumsa HannaheHo je 2,1% npuxona Makbe Hero y
uctom nepuogy 2022. Pasnuka msamehy obpauyHaTe u HannaheHe akumse (rpaduvkoH 24) npeacras/ba
ryéutak npuxoga 36or npenacka Ha HOBM HaumH nnaharba. NybuTak, Koju usHock uua 10% HannaheHux
npuxoAa of aKuM3a Ha AyBaHcKe npepaheBuHe y 2022. roguHW, ymambyje NMPOjeKTOBaHW PacT YKYMHUX
MHANPEKTHUX nope3ay 2023.3a 1,2 n.n.

FpadukoH 27. AKunse Ha AyBaHcKe npepahesuHe, KymynaTtms
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onpe3unBatbe buX, nspauyH n npukas OMA

PeanHo je ouekMBaTh Aa cy KOMMNaHuje M3 AyBaHCKe MHAycTpuje Beh ycnjene ycnoctaBuTU HOBY AMHAMMUKY
NnpousBoOAHE U NPoaaje AyBAHCKUX nNpepaheBuHa, WTo 6u Tpebaso NO3UTUBHO YTULATU HA CXeMy HansiaTte
aKuM3a y YeTBPTOM KBapTany, y cmucay ybnarkasarba ocLumMaaumja u pacta npuxona o4 akumsa Kojum bu ce
AHYAMpAo Naj nNpuxoja HAcTao TOKOM roauHe. byayhu aa Hema HajaBa nosehartba ManonpogajHUxX LmjeHa
uMrapeTa [0 Kpaja roguHe, y yeTBpTom KBapTany 2023. ce MOXKe o4eKkMBaTu cTabuamsalmja Haniate akumsa
Koja 6u, umajyhn y Buay jako HUCKY ocHOBULY U3 aeuembpa 2022., Kao Noc/beauLy OYEKUBaHba NPOMjeHe
pexkmuma nnaharba, Tpebana pesynTMpaTM CKPOMHUM PAaCTOM NPUXOAA O aKLUM3a HA AyBaHCKe npepahesuHe
04,0,8% y 2023. rognHu.
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Mpuxodu 00 ocmasux Kamea2opuja akyu3a

Mpuxoau o4 OCTaNMX KaTeropuja akumsa (anKkoxon u ankoxosaHa nuha, nuBo, BUHO, 6e3ankoxosHa nuha u
KaBa) HeMajy 3HauajHo ydewhe y yKynHUM NpmxoamMma of, akum3a.>® MpojekToBaHu cy y cKnagy ca Tekyhum
TPEHA0BMMA HaniaTte, UCTOPMjCKOM CE30HCKOM CXEMOM Te MpojeKLMjama PeneBaHTHUX MaKPOEKOHOMCKMX

NOKa3aTesba.

anMHe

JNnbepanmsaumja cnosbHe TProBMHE AOBENA je A0 CHAXHOT Nafa Npuxo4a o4, LapuHa, Kako Yy ancoiyTHUM
M3HOCMMA TaKO M Y NoKasaTe/bMmMa yyelwha y YKYNnHUM HeTo Npuxoauma o MHAMPEKTHUX nopesa. Ca 650,4
mun. KMy 2007. roguHu, HETO NpUXoan oA LapuHa nanau cy Ha ceera 211 mun. KM y 2013. roamnun. Og 2014.
roanHe 3abu/bexeH je wectorogmiimbmn TpeHa 6aaror pacta osux npuxoaa, gocexxyhu Hueo og 300,6 mun.
KMy 2019. roguHun. Y 2020. roanHu, ca NnaHAEMUjOM BUPYCa KOPOHaA, HETO NPUXOAM O, LLIapvHa cy NOHOBO
nanu Ha 262,2 mun. KM, pok cy y 2021. n 2022. r. 3abu/beKMNM CHa*KaH onopaBsak, Te cy y 2022. roanHu
nsHocunm 431,9 mun. KM, WTo je HajBMLWIM M3HOC HAaKOH NoYeTKa npumjeHe Cnopasyma o cTabuamsaumju m
npuapyxusamwy ca EY y 2008. rogmHu. AKo ce nocmatpa ydvewhe y YKYNMHUM HETO MNPUXOAMMA OA,
MHOMPEKTHUX NMope3a, NPUMjeTaH je CHaxkaH nag y nepuoay og 2007. no 2013. roguHe ca 14,0% Ha 4,3%.
HakoH Tor nepuoaa (2014-2021) je oo yyewhe penatusHo cTtabunHo, u Kpehe ce y pacnoHy oa 4,4% no
4,7%, pa 6uy 2022. roanHu nopacno Ha 5,5% (rpadpumkoH 28).

FpadukoH 28. Heto npuxoamn oa uapuHa 2006 - 2022 u npojeKuyuje 3a 2023 - 2026
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M3Bop: N3pauyH u npukas OMA Ha ocHoBy nogaTtaka YMO m npojekunja OMA

Mpema nogaumma Ynpase 3a MHAMPEKTHO onopesmnsBakbe buX y nepuogy I-1X 2023. rognHe octBapeHa je
cTona pacTtayBo3a oz -1,9% y ogHoCy Ha UCTU Nepuog npeTxoaHe roanHe. Umajyhu y Buay TpeHaoBe Hannate
npuxoga o4 UapuHa, KpeTaktbe yBo3a u npojekumje AEM-a, 3a 2023. roamHy ce NpojeKkTyje HETO HannaTta
LapuHa y usHocy oz 511,2 mua. KM, wro je 3a 18,4% Buwe o4 HannaTe y NPeTXo4HOj roanHu. Mpoujeryje
ce fa he yyewhe ULapuHa y YKYNHUM HETO NPUXOAMMA Of, UHAMPEKTHUX nopesa y 2023. roauHu pasbe
nopactu Ha 6,1% (rpadukoH 28, aecHa ckana).

56 BpyTo NpMxoAm o4 cBMX NobpojaHMx BPCTa akLmM3a umanu cy ydewhe ceera 9,2% y 6pyTo npuxoamnma of akumsa y 2022. rogmHu.
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MpojeKumje 3a nepuoa 2024 - 2026

MNpojekTOBaHEe CTOMNE pacTa HETO NPMX0Aa 04, UHOMPEKTHUX nopesa 3a 2024, 2025. n 2026. rognHy nsHoce
4,8%, 3,6% wn 3,7%, pecnektnsHo. [IpojeKumja npuxopa y HaBeAeHOM nepuoay 3acCHOBAHA je Ha
NPOjeKTOBaHMM pesieBaHTHUM MaKpPOEKOHOMCKMM NOoKasaTe/buMa, UCTOPUjCKOj CE30HCKOj CXeMM HanaaTe U
npojekunjama nojeamHMxX Kateropmja npmxoga 3a 2023. roguHy.

3a pas/MKy o4 MpOojeKToBaHOr nafa MHAMPEKTHWUX nopesa y bAM-a y nepuoay 2023-2026 (tabena 4 u
rpadmkoH 29), NpojekToBaHW yaAMO Npuxoda o4 WHAMPEKTHMX nopesa (OMA) y noTtpowrum (LEM) vy
HaBegeHom nepuogy 6naro pacte og 20,2% vy 2023. go 20,5% y 2026. roanHu. Mag npojekToBaHor yajena
MHANPEKTHUX Nope3a y BAMN-y y nepuogy 2023 - 2026 KymynaTuBHM je pesynaTtaT 6aaror pacta UHAUPEKTHUX
rnopesa y NoTpoLWHM Te Naaa yajena notpowme y 6AM-y (rpadpukoH 29).

FpadukoH 29. MNpojekToBaHU YyANO MHAUPEKTHUX Nnope3a Yy BAM-y 1 yKynHOj noTpoLbu

Projekcije indirektnih poreza: Udio u potrosnji
| BDP-u
25% 87%
- 86% ———ind. porezi/BDP
20% - 85%
- 84%
15% N\ o
\ - 83% ind porezi /
- 82% potro3nja
10%
L os1%
- 80%
5% 0: potrodnja /BDP
- 79% (desna skala)
0% 78%
2022 2023 2024 2025 2026

M3Bop: M3pauyH 1 nprkas OMA Ha OCHOBY NpojeKuuMja Npuxoaa MHANPEKTHUX nopesa (OMA, oktobap 2023) 1 npojekumja
MaKpPOEKOHOMCKMX NoKasaTesba (AEMN, centembap 2023)

Hajsehu reHepaTop roguiikser ancoayTHOr pacta NpMxoAa o4 UHANPEKTHUX Nopesa y HaBeaeHOM nepuoay
je MAB, c 063MpoOM Ha HEroBo 3Ha4yajHo yyewhe y NpUxoaMma, Te NAaHUPAHUM CTabUAHMM cTONama pacTta
(rpadmkon 30). Y 2024. cy akumse Takohe 3HayajaH reHepaTop ancoAyTHOr pacTa, 360r CHasKHor
MPOjeKTOBAHOI anco/lyTHOT pacTa akuM3a Ha AyBaH (BuA,. objalbere y HacTaBKy y gujeny ,Mpuxoam og,
aKkuusa Ha ayBaH”).
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FpadukoH 30. JonpuHOC NojeAMHUX BPCTA NPUXOA3a NPOjeKTOBAHOM ancoNyTHOM pacTy

Doprinos pojedinih vrsta prihoda projektiranom
apsolutnom rastu
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M3Bop: N3pauyH 1 npmkas OMA Ha OCHOBY NpojeKLMja NpuUxona o4, UHAMPEKTHMX nopesa (OMA, okTobap 2023)

Mpuxodu 00 akyu3a Ha Oy8aH

3a pa3nuKy og 2023. y Kojoj je npucyTaH MUKC ABuje cxeme nnahama akumsa, ca jeaHOKPaTHUM HEraTUBHUM
epeKTOM Ha HannaTy aKumM3a, og 2024. ycnoctasuhe ce HoBa cxema naahara akumsa Koja he 6UTH HeyTpanHa
Ha HannaTy npuxoga of akumsa. BarkaH d¢aKTop ocTBapewa Mpojekunja Haniate aKkumsa jecTe
HEMPOMMjeHeHA aKUM3HA NOINTUKA U KOHTUHYMpPaHA 6opba NpoTMB LPHOT TPXKULWITA LMrapeTa u aysaHa y
BuX. PacT TprKMLWTa AyBaHCKMX NpepaheBrHa 6u Tpebao NPaTUTU MaKPOEKOHOMCKE MpPOojeKLunje NOTPOLUHE,
WwTO 61 Y3 yMjepeHu pacT NpocjedHe NoHAepupaHe unjeHe unrapeta, Tpebano AoBeCTU 40 Aasbher pacTa
BpMjeAHOCTM NPOMeTa LurapeTta v onope3oBaHMX KOIMYMHA LUurapeTa.

Mog HaBegeHUM npeTnocTtaBkama y 2024, 2025. n 2026. moxe ce o4yekMBaTh nosehake HaniaTe NpMxoaa
O/, aKLM3a Ha ayBaHcKe npepaheBuHe (rpadumkoH 31, npuKas nujeso), ca ctonama pacta og 13,2%, 2,7% u
2,7% pecnekTuBHO (rpadukoH 31, npukas gecHo). Buwa ctona pacrta npuxoda og akumsa y 2024. roanHu je
noc/beanua HUKe ocHosuLe 13 2023. 360r jeaHOKpATHOT rybuTaka npmuxoga 360r npesiacka Ha HOBU PerKUM
nnahara akymsa®’.

57 la Huje 6uno npomjeHe pexknma nnaharba akUM3a OYEKMBaHa CTOMa pacTa aKumM3a Ha AyBaHcKe npepahesuHa 3a 2023. 6u 6una
10,7%, a 3a 2024. roguHy 3,1% (rpadmkoH 31, nuHuje ,6e3 Kopekumje”).
45



FpadukoH 31. MpojeKynje npuxoga og akuusa Ha AyBaH
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M3Bop: U3pauyH u npukas OMA Ha ocHoBy noaaTaka YMO m npojekunja OMA

Pasnuke y oiHOCY Ha NpeTxoiHe NpojeKLmje npmuxoaa oA MHAMPEKTHMX Nnopesa

MpojeKkunje npuxoga og MHANMPEKTHUX NOpesa YCKo cy Be3aHe 3a [EM-ose npojekuunje bAM-a n werosmx

KOMMOHEHTH.

MPOjeKTOBaHUX BPMjeAHOCTU NpeacTaB/ba PUSKK 3a Npojekunje npuxoaa.

PeBu3mnja npojekumnja makpoeKoOHOMCKUX NoKa3artesba 3a 2022. roamHy

CBako oAcCTynakbe M3BpLUEHA Napamerapa W3 HaUMOHANHWX padyHa o4, HUXOBMX

Ha ocHoBy rpadmkoHa 32 ce mory ynopeauTtu 38aHM4YHM nogauy BXAC npukasanu y AEMN-oBMM noc/beabnm
npojekumjama (centembap 2023) n AiEMN-oBe npeTxoaHe npojekunje (mapt 2023), a Koju ce ogHoOCe Ha cTone
pacta bAM-a 3a 2022. roanHy MU HEroBMX KOMMNOHEHTU. HoOMuHanHa ctona pacta b/iM-a pesmaunpaHa je 3a
+2,0 n.n., ca 11,7% Ha 13,7%. HajBulue je peBuaMpaHa ctone pacta uHsectuumja (+7,3 n.n.).
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FpadukoH 32. Pa3nunka crona pacta MaKpOeKOHOMCKUX NOKasartesba 3a 2022, roguHy

Razlika stopa rasta makroekonomskih pokazatelja za 2022.
godinu
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BDP Uvoz lzvoz P.potr. | V.potr. |Investicije | Inflacija

sep.23 13,7 338 31,7 15,4 12,1 20,0 14,0
B mar.23 11,7 325 30,2 16,2 11,5 12,7 14,0
erazlika(p.p) 2,0 1,3 1,5 0,8 0,6 73 0,0

M3Bop: U3pauyH 1 npukas OMA Ha ocHoBy npojekuunja AEM-a n3 centembpa 2023 (3BaHNYHM nogaum EXAC)
n mapTta 2023 (npojekumje)

PeBu3uja npojekumja MaKpoeKOHOMCKUX NOoKa3aTes/ba 3a 2023. roanHy

Hema 3HauajHMX KopeKLuMja y NpojekToBaHoj cTonu pacta bAM-a 3a 2023. roguHy y noc/bearum (centembap
2023) y ogHocy Ha npetxoaHe AEN-ose npojekumje (mapT 2023).

FpadukoH 33. Pasnuka AEM-oBux npojeKkuuja 3a 2023. roguHy

DEP-ove projekcije za 2023. godinu (nominalne stope rasta, %)
12
9
6
WEERERR]
0
_3 .
ki BDP Uvoz lzvoz P.potr. | V.potr. |Investicije | Inflacija
sep.23 6,5 50 54 6,2 50 57 6,2
B mar.23 6,4 6,1 94 53 50 59 6,1
orazika(pp.)| 01 -1,1 -4,0 0,9 0,0 0,2 0,1

MU3Bop: U3pauyH 1 npukas OMA Ha ocHoBy npojekumnja [EMN-a

MNpojekToBaHa HOMMHaNHa cTona pacTa bAMN-a pesngmpaHa je 3a ceera +0,1 n.n. Ca gpyre cTpaHe, nocroje
3Ha4YajHMje KopeKLumje y npojekymjama KomnoHeHTn BAAMN-a. MpojekToBaHe HOMMHaHe CTone pacTa yBo3a U
M3B03a peBmampaHe cy 3a-1,1mn-4,0 n.n., pecnektmeHoO. NpojeKumnje pacta npuBaTHE NOTPOLLHE peBUANPAHE
cy 3a +0,9 n.n., AOK NpojeKunje pacTta BNAAMHE MOTPOLHE HUCY MUjerbaHe. [pojeKToBaHA CcTona pacta
MHBeCTMUMja peBnampaHa je 3a -0,2 n.n (rpadpukoH 33).

47



PeBu3uja npojekumja MaKpoeKOHOMCKUX NOoKa3aTes/ba 3a nepuoa 2024. - 2026. roamHe

Y rpadmKoHy 34 npukasaHe cy centembapcke npojekunje BAM-a 1 KOMNOHeHTH 3a nepuog 2022 - 2026 y
ofHOCY Ha npeTtxogHe npojekumje AEM-a (mapT 2023), M3 KOjUX ce MOKe BUAjEeTU Aa KOopeKuuje 3a nepunos,
2024-2026. roguMHy HMUCY 3Ha4vajHe. Y O4HOCY Ha npeTxogHe, npojekumje HOoMMHanHor pacra bAll-a
pesuaunpaHe cy 3a +0,4 n.n., -0,2 n.n. n -0,1 n.n. 3a 2024, 2025. n 2026. roanHy. paduKkoH 34 Takohe
npuKasyje peBusunjy nojeAMHMUX KomnoHeHTn bAM-a n ctone uHdnaumje.

FpadukoH 34. AEN: noc/beare U NpeTxoaHe NpojeKkumje HauMOHa/IHUX padyHa

Projekcije rasta nominalnog BDP-a (lijevo) i realnog BDP-a (desno)

Projekcije nominalnog rasta uvoza (lijevo) i izvoza (desna)
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M3Bop: N3pauyH n npmkas OMA-e Ha ocHoByY npojekumja AEMN-a u3 mapta 2023 n centembpa 2023.
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PasnuKe npojekumja npuxoaa 3a 2023. roamHy y o4HOCY Ha npojeKkuuje 13 anpunaa

MpojeKkunja npuxoga on UHOMPEKTHMX nopesa 3a 2023. rogmHy suwa je 3a 275,8 mun. KM y ogHocy Ha
npojekunje n3 anpuna 2023. rogmHe. Hajsumwa KopeKkumja nsspieHa je Ha npmxoauma og NAB-a, y nsHocy
oA +183,4 mun. KM. PeBu3uja je n3BplueHa npBeHCTBEHO 360r BUCOKMX cTona pacta gomaher MNAB-a, Koje cy
Aocta n3Hag OEMN-oBe npojekToBaHe CTone pacTa NOTPOLLHE, KAaKO OHE U3 MapTa Tako 1 U3 centembpa 2023.
roguHe. lMpuxoam o, akumnsa pesmgmpanm cy 3a -10,4 mmn. KM, WTO je KymynaTUBHU pe3ynTaT pesusuje
HaBuMLUe aKuM3a Ha AepusaTe HadTe, peBU3Mje HaHMKE aKkLM3a Ha AyBaH>® Te MarbuX KOpeKLUmja Ha 0CTaNnm
KaTeropujama akumsa.> Npuxoam o4 LapuHa peBuanpaHm cy Hasuwe 3a 40,9 mun. KM 360r TpeHaa BUCOKMX
CTONA pacTa OBUX Npuxoaa ynpKoc Tekyhem TpeHAy naga ysosa. Mpuxoam on nyTapuHe peBuamMpaHu cy 3a
+43,7 mun. KM, WwTto je KymynaTuBHWM pe3ynTaT cycrneHsuje ocnobaharba nyTapuHe pyaHWKa U
TepmoeneKkTtpaHa y 2023, Te NO3UTUBHUX TPEeHAOBa HaniaTe M3Hag, o4YekuBarba y anpuay 2023. Octanu
npuxoau peenamnpanm cy 3a +18,2 mmun. KM, Ha HeycknaheHum npuxoamma.

Pa3nuke npojekuuja npuxoaa 3a nepuog 2024 - 2026 y oaHOCy Ha npojeKumje u3 anpunaa

Pasnuke npojekumnja npuxoga 3a nepuog 2024 - 2026 y ogHocy Ha npojekuuje us anpuna 2024. roguHe
npeactaB/beHe cy y Tabenun 5. Y ogHocy Ha npojekumje M3 anpunaa 2023. roguHe, npojekuuje npuxoaa 3a
2024, 2025. »n 2026. roanHy pesuampaHe cy 3a +314, mun. KM, +313,6 mun. KM n +309,2 mun. KM,
pecneKkTUBHO.

Tabena 4. Pasnuke npojekumja npuxoga 3a nepuog 2023 - 2026 y ogHOCY Ha npojekumje us
anpuna 2023.r.

BpcTta npuxoaa (HeTo) 2023 2024 2025 2026

naB 183,4 204,7 199,2 207,5
AKuu3e -10,4 12,0 10,8 -8,3
LlapuHe 40,9 43,8 48,6 52,8
MNytapuHa 43,7 46,2 47,6 49,9
OcTtano 18,2 7,3 7,3 7,3
YKYMHO 275,8 314,1 313,6 309,2

PeBu3uja je KymynaTUBHU pe3ynTaT KOpeKLuMja y OCHOBMLM (MpojeKumnja npmxoaa 3a NPeTXoAHY roauHy: y-1)
M peBM3Mja CTONA pacTa MAKPOEKOHOMCKMX MokasaTesba 3a Tekyhy roguHy (rpa¢umkoH 35). Ha ocHosy
rpadmkoHa 35 ce moxKe 3aKk/byuuTn ga Huje 6uno Behux pesusmja y OEM-oBUM npojeKkumjama pacTa
peneBaHTHUX MAaKPOEKOHOMCKMX NOKasaTesba 3a nepuog 2024 - 2026 y centembpy 2023. rogmHe y ogHocy
Ha HUXOBE MApTOBCKe NpojeKuunje. akTopm Koju cy AOBEAM A0 pas/nKa Npojekuuja nojegMHux BpCTa
npuxoga y OOHOCY Ha NMpeTxoAHe, anpwicke, npojekunje Opjesberba ce yrnaBHOM OAHOCE Ha PeBUsUjy
ocHoBuuUe 3a nopehewe (2023. 3a 2024. roguHy, nNa noc/beAuMyHe MPOMjeHe y OCHOBMLM 3a HapegHu

58 MpmmjeHa HoBe cxeme nnaharba aKLM3a je yHMjesna MHOro HeM3BjeCcHOCTU Yy Npojekumje HanaaTte akumsa y 2023. roanHu. Mako ce
oyekunBano ga he ctynarbem Ha CHary CBUX MMNJIEMEHTALMOHMX NPONMCa AyBaHCKe KOMNaHWje ToKom jaHyapa 2023. npehu Ha HoBU
pexum nnaharba, TO ce Huje aecuno 36or npunarohaearba LAPUHCKMM Npoueaypama y Besu ca naahakem akumsa Ko ysosa
(npnbaBparbe 6aHKOBHMX rapaHuuja 1 Ap.). TeMno npeysvmarba HOBUX NPOLIEZlypa Of, CTPaHe AyBaHCKMX KOMMaHwWja U npenacka Ha
HOBM pexum nnaharba ce pPassMKOBAO, WTO je YC/I0BUIO AyXKM nepuod npunarohasarba v BesIMKe ocumnaumje y Hannaty akumsa.
ManonpogajHe umjeHe uurapeta cy nosehaHe u3Hag ovyekmsarba Ogjesberba, WTO je, HeraTMBHO YTULANO HA NPoAajy uMraperta,
pe3ynTnpajyhu HUMKOM Han1aTom NpUxoAa o4, akum3a of, odekuBaHe. KoHavyHo, HeraTuBaH edeKaTt Ha HannaTy akuuM3a je umana u
Makba NOTPOLLHa Hepe3naeHaTa y JbeTHOj Ce30HM 0f], O4eKMBaHe.

9 MMpojeKuunja NpuxoAa Of aKkLM3a Ha aJIKoOXO/ W aNKoxonHa nuha v akuusa Ha Kady peBuaMpaHa je HaBulle, AOK Cy MpojeKuuje
aKuM3a Ha NuBo U 6e3ankoxonHa nuha peBuaMpaHe HaHUKe.
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nepuwog). Bugjenu cmo ga je peBusnja y npojekumju ctaTMCTMUKe ocHoBuue 3a 2024. roguHy (peBusuja
npuxoga 3a 2023. rogmHy) 6una je NO3UTMBHA 3a CBE BPCTE NPUXOAa M3y3eB 3a Npojekuuje npuxona oA
aKkum3a Ha ayBaH®® 1 MmarbMx KOpeKLuMja Npuxoaa o4 akum3a Ha nuBo 1 6e3ankoxosHa nuha.

FpadukoH 35. Pasnunka npojekumja npuxoaa y ogHoCy Ha npojekuuje us anpuna 2023.

Razlika projekcija prihoda u odnosu na projekcije
iz aprila 2023
350,0 1,0 I promijena u projekciji prihoda
\ (u mil KM)
300,0 —
- 0,5 promjena u proj. osnovice -
250,0 — prihoda u y-1 (u mil KM)
- 00
200,0 | promjena u proj. nominalnog
rasta BDP-a (p.p.); desna skala
1500 H (p-p.)
—&—promjena u proj.nominalnog
100,0 — Y
rasta p. potroinje (p.p.);
- -1,0
50,0 | desna skala
—&—promjena u proj.nominalnog
0,0 -1,5 rasta uvoza (p.p.); desna skala
2023 2024 2025 2026

M3Bop: U3pauyH u npukasz OMA Ha ocHoBy npojekunja OMA n AEN-a

Pusunum

Mmajyhu y BUAYy orpoMHe HenosHaHuULe Y TPEHYTKY U3pae Nnpojekumja o Aa/bhbem oABUjatby CUTyauuje Ha
MehyHapogHOM NNaHy y Be3W ca pfewaBarbMma Yy YKpajuHu, Te KopuwTeHe npetnoctaske (AEM,
MaKpOEKOHOMCKE NpojeKLmje), UICTUYeMO Aa NOCToje 3HAYAjHU PU3MLLM 33 OCTBapeHe NpojeKuuja npuxoaa
04 MHAMPEKTHUX nopesa, Npu Yyemy npeoBaagaBajy pusuum nowmjer ucxoga. C o63Mpom Ha OCHOBHe
NOCTaBKe MpojeKunja MHAMPEKTHUX Nope3a U YKyNHe eKoOHOMCKe ycnoBe y buX u y csujeTy, ocTtBapere
NPOjeKTOBaHOI HMBOA NPUX04a 04 UHAMPEKTHUX nopesa y nepuogy 2023 - 2026 je noanoXKHO cibesehmum
pusnumma: (1) cBMm pu3sMLMMa 32 OCTBapeHe NMPOojeKTOBAHMX MaKPOEKOHOMCKUX NoKasaTtesba (AEN) u (2)
pU3NLMMA KOjU Ce O4HOCe Ha CamMy HanjaTy npuxoaa of MHAMPEKTHUX nopesa M 60pby npotus cuse
EeKoHoMuje.

Mpojekuuje Nnpuxoaa o4 MHAMPEKTHUX NOPEe3a Cy YCKO Be3aHe 33 Npojekuuje MakpOeKOHOMCKMX NMOKa3aTe/ba
LEN-a. Cau pusunum Koje EM nomurse y CBOjUM NpojeKLmjama no ayTomaTusmy NpeacraB/bajy U pUsmuKe 3a
npojeKuunje Nnpuxoaa o4 MHANPEKTHMUX MOpPe3a, MOLITO CBAKO OACTyName peanmsaumje JEMN-osnx napametapa
O/, HUXOBMX MNPOjEeKTOBaHUX BPUjeAHOCTU HeusbjexKHO A0BOAM WM A0 OACTyNakba peasn3oBaHMX Of,
NPOjeKTOBaHMUX NPUX04A 04, MHANPEKTHUX nopesa. Y JEM-oBMm npojekupnjama us centembpa 2023. rogmHe
HaBoZe [a Ce pM3MUM 3a HUXOBe NpojeKuumje mory KnacudukoBaTWM y ABWje Tpyne, N TO Ha CNOJbHE U
YHyTpawe. Y UCTOM AOKYMEHTY HaBoaM ce cibegehe: ,,...Y Bpujeme npunpeme 0BOT M3BjeLTaja YMHM ce A3
CY CNOJbHM PU3MLLM A0CTA U3PAXKEHMjU U NpeacTaB/bajy Behn pu3mK 3a peanmsaumjy NpojeKLmja eEKOHOMCKOr
pacTa M3 OCHOBHOT CLEHapwuja y OAHOCY Ha yHyTpawme. Haume, HaKoH cTabuaunsaumje ennaemMmmonoLLKmX
npuanKa Koje cy BesaHe 3a Kosna-19, noyetkom 2022. roamHe AOLLINO je A0 ecKanauuje cykoba YkpajuHe u
Pycuje, wto he He cymrMBO MMaTH HEraTUBHE EKOHOMCKE NOoC/beaunLLe No rnobasHy EKOHOMMjY M CAMUM TUM

60 baKTOPM KOjU CY AOBENM [10 HUKE OCHOBMLLE aKLLM3a Ha AyBaH cy Behu rybuum npuxoaa o akumsay 2023. rogMHN HaKOH NpomjeHe
pexxuma nnaharba akuM3a Ha gyBaHcKe nNpepaheBMHEM y OgHOCY Ha npoLjeHy y anpuay 2023. 1 Behu pacT npocjeyHe noHAepucaHe
umjeHe umMrapeTa o4 NpojeKToBaHor.
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n BocHy 1 XepuerosuHy. [lasbha ecKanalmja YKpajuHCKe Kpuse, Kao 1 jadarbe MHGNATOPHUX NPUTUCAKA KaKo
Ha rnobanHom (nnaHy, on. OMA) Tako y BocHM 1 XepLeroBuMHM 3acuMrypHo 61 MManum HeraTMBaH yTuLaj Ha
NoTPOLWHY, MHBECTULNjE, CNO/bHOTPrOBUHCKY Pa3mjeHy, @ CaMMM TUM U Ha Npojekuuje eKOHOMCKOTF pacTa y
OCHOBHOM CLieHapujy.“®!

Y pu3MKe Koju MOry yrpo3uTu M3BpLUEHE MNPOjeKUnja HaniaTe Npuxona o4 MHONPEKTHUX nopesa y chepwm
NOAUTUKE M aAMUHUCTPUPAtbA MHANPEKTHUM Nope3nmMma moxemo ybpojatun crbepehe:
e cnabsberwbe 6opbe NPOTMB LPHOr TPXKULWITA AyBaHCKMX npepaheBMHA HAKOH OKOHYaHa
XapMoHU3aunje nopeckor ontepehemra umrapeta y buX ca ctaHgapauma EY;
e cnabsbere bopbe npotms MNJB npesBapa, norotoBo y chepu nospaTta, Koju, y cuTyaumju naga
3aM0OC/IEHOCTU U HEIMKBUAHOCTN 06BE3HWKA NOCTajy aTPaKTUBHM 3a NpeBape;
e npepnaraHe M3mjeHe MOAUTUKE MHAMPEKTHOr onopesmBarba Kao WTO cy: audepeHumpaHe crone
MNAB-a, npMBpemMeHO yKnaare akumsa Ha gepusate, noseharbe npara 3a perncrpaumnjy 3a NaB-e,
3axTjeBu 3a ocnobaharbemM uan ncnaaTy NOBpPaATa 3a NPOMET Y 3eMJ/bM (HNP. IMjEKOBA) U CA.

Pjewera CasjeTa 3a gprkaBHy nomoh BuX y Be3u ocnobahama nytapuHe 3a pygHUKe U TepMoeneKkTpaHe
Hoce ogpeheHe pM3MKe NO HANAATYy UHAMPEKTHUX Nopes3a. Pjewernma ce 3axTujeBa c/begehe: cycneHsuja
ocnobaharba nyTapuHe 3a PyAHUKE U TEPMOENIEKTPaHe, yKuaare ocnobahama y 3aKoHy 0 akuusama 3a
HaBegeHe KaTeropuje o6Be3HMKa 1 NOBPAT OJ1aKLWMLE, KOju b1 NogpasymmjeBao ynaaTy nyTapuHe of cTpaHe
pYyAHWKA M TEpMOEEeKTPaHa Ha Ko/JnMuMHe Aausena Koje cy bune ocnoboheHe nytapuHe y 2022. roguHu.
MUmajyhm y Buay oanyky CasjeTa npojeKkuuje npuxoga oa nyTapuHe 3a nepuog 2024 - 2026,
noapasymujeBajy Hannaty nyTapuvHe 3a cBe 06Be3HMKe, OCMM 3a Kesbe3Huue. [pyraumju ucxop,
€BEeHTYa/IHMX NPaBHUX NOCTynaka KOPUCHMKA NOpecKe onaKwuue nogpasymujeBao 6M mamy Hannarty
nyTapuHe y oAHOCYy Ha npojekuymje. C apyre cTpaHe, NoBpaT ofaKkwuue 61 Mmao no3utnBaH edekaTt Ha
HannaTty npuxoaa og, nyrapuHe®?,

61 IEM, MakpoeKkoHoMcKe npojekunje 2024-2026, mapT 2023.
52 imajyhu y BuAYy HENosHaHuLe y BE3W Ca AMHAMMKOM HannaTte NoBpaTa v Tpajakbem eBEHTYaIHWX MPaBHUX MOCTYMaKa € TUM Yy Be3W,
NoBpaT O/1aKLWNLE HUje YK/bYUYeH Kao jeJHOKPAaTHN JO0AaTHU Npuxo4 Yy npojekumje npuxoaa 3a nepuog, 2024-2026.
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PUcKanHM LN/bEBU U PUCKANHE NOANTUKE Y BrX

MpumapHK duckanHm bunaHc, aeduHUCaH y cKnagy ca YnaHom 1 ctaBom (2) 3akoHa o PucKkanHoM caBjeTy y
BocHM 1 XepuerosuHu, nnaHunpa ce y 2024. roamuun y snay aeduumta, y nsHocy 899,5 mun. KM mnnmn 1,8%
npojektosaHor b/M-a 3a 2024. rognHy®3, op yera:

e  UHCcTUTYuMje buX nnanupajy gedmnumnt og 81,6 mun. KM,
e Peny6auka Cpncka nnaHupa aedvumnt og 260,3 mun. KM,
o  depepaumja buX nnaHmnpa aeduunt og 469,9 mun. KM u
e BpyKko AncTpuUKT nnanuupa aedpuumt oa 87,7 mua. KM %

HWBO 1 CTPYKTYpa jaBHE NOTPOLLHE

HuBo jaBHUX pacxoada, Kao yauo y BAMN-y, y nepuoay 2024 - 2026. rogmHe Tpeba cMabnBaTU C UN/BEM A3
HMBO jaBHMX pacxoa KOHCONMAO0BaHO Ha HMBOY buX 6yae ncnog 40% bAM-a.

Tabena 6: YKynHu jaBHM pacxogu y buX y nepuoay 2022 - 2026. roguHe (y mun. KM)

Pacxoaum 2022. 2023. 2024. 2025. 2026.

UHcTuTyumje BuX 1.014,7 1.299,0 13514 13114 13114
depepaumja bux 10.749,0 | 12.109,3 | 13.576,8 | 13.786,2 | 15.037,3
Peny6nunka Cpricka 6.081,8 6.940,4 7.357,1 7.644,0 7.867,8
BpuKo OMCTPUKT 284,7 312,6 385,4 300,4 314,4
YKynHo pacxogm (KoHconngosaHo) | 18.130,2 | 20.661,4 | 22.670,7 | 23.042,0 | 24.530,9
BAN 45.518,0 | 48.462,0 | 51.170,0 | 53.956,0 | 56.932,0

NHcTuTyumje bnX 2,2% 2,7% 2,6% 2,4% 2,3%
depepaumja bux 23,6% 25,0% 26,5% 25,6% 26,4%
Penybaunka Cpncka 13,4% 14,3% 14,4% 14,2% 13,8%
bpyko OnCTpuKT 0,6% 0,6% 0,8% 0,6% 0,6%
YKynHo y BAMN-y 39,8% 42,6% 44,3% 42,7% 43,1%

M3Bop: PauyHuue CasjeTosaBHe rpyne ®uckanHor casjeta bux

Y nepuogay 2024 - 2026. roanHp NoTpebHO je YYNHUTU JoAaTHE HAMope Kako 61 ce npomujeHUna CTPYKTypa
jaBHe NoTpoLtbe y NpaBLYy jayakba KaNnUTaZHUX MHBECTULM)A, @ Ha TePET CMatbera Tekyhux pacxoaa.

63 Mpema npoujeHama AEM-a, 64N 3a 2024. roanHy y buX je npojektoBaH y n3Hocy 51.170 mun. KM.
%4 Mornepgatm Tabene on 7 go 11.
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TabenapHu npernen okBupa dylieTa

CTpyKTypa pacxofa byieTa je MAycTpaTMBHA M OKBUPHA, @ CBAaKM HUBO BAACTU Y CKAAZy Ca YCBOjEHUM
nonnTnkama yrephyje KoHauyHy CTpyKTypy pacxoza u npmxoga y ceojum 1OB-oBMma 1 rognwbmm byetuma.
Y TabenapHom nperneny oksupa byyeTta (y HacTaBKy) AaT je KOHCONMA0BAHW Mperaes NPUxoaa, Pacxoaa,
dUHaHCKMpatba M NpUMapHor buaaHca 3a nepuog 2022 - 2026. roavHe, OAHOCHO Nperses 3a UHCTUTyumje
BuX, Penybnuky Cpncky, ®egepaumjy BuX n Bpuko JUCTPUKT, TE KOHCONMAOBAHO 3a buX.

M3BjewTaj yK/byyyje:

e npuxoje, pacxoae U puHaHcuparse bylieta MHCTUTYUMja BuX (Tabena 8);

e npuxoae, pacxode U ¢puHaHcuparbe bylerta Penybnamke Cpncke (poHa 01) u poHaosa 02 ao 05;
npuxoae, pacxoae u GMHaHCUpare KOpUCHMKA byleTa Penybanke Koju nocayjy nytem BAacTUTUX
H6aHKOBHMX payvyHa m3BaH [KT; npuxoge, pacxoge U dMHaHcuparbe BylleTa onwTUHA M rPagoBsa;
npuxoae, pacxoge n ¢puHaHcupare GUHAHCUJCKMX NaaHOBA BaHOyueTckux ¢oHAO0Ba; nNpuxoae,
pacxoge n puHaHcuparbe drHaHCKHjckux nnaHosa JM “Mytesmn PC” n JM “Aytonytesn PC”, Te nHo
npojekTe, cpeacTBa “escrow” padyHa u nytapuHe (Tabena 9);

e npuxoge, pacxode u duHaHcuparbe byyeta ®BUX; npuxoge, pacxoae u puHaHcUMpare byueTta
KaHTOHa; npuxode, pacxode u dMHaHcuparbe ByueTa OMWTUHA W rpagoBa; Npuxoge, pacxoge M
dUHaHCMpare GUMHAHCUJCKUX MNaHOBa BaHOyLeTCKMX GOHAOBA M KaHTOHAaNHMX AMpPEKUMja 3a
nyTese; NpMxoae, pacxoae u puHaHcuparse jaBHMX npeayseha u nHo npojekte (tabena 10), u

e npuxoae, pacxoae U duHaHcuparbe bylieta bpuko Aunctpukra n doHaosa y bpuko Anctpukry (tabena
11).

HanomeHa: NMpuankom nopehera U3BjewwTaja no HUBOMMa Tpeba BOAUTU pavyHa O pas/iMKama y obyxsarty
nogaraka.
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UHcTutyumje bux

Tabena 7: OkBup 6yyera nHctutyymja buX (y mun. KM)

UHcTtutyumje buX MZB: (;;;H’ Mnan 2023 | MNnaH 2024 I-LPOJ;;;:J "ojzeo'(zl';ma

Mpuxoan 1.044,3 1.173,3 1.269,8 1.198,3 1.208,9
MNMopecku npuxogmn 865,5 1.020,5 1.020,5 1.020,5 1.020,5
NHOMpPEKTHM nopesun 865,5 1.020,5 1.020,5 1.020,5 1.020,5
OvpeKkTHM nopesun 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OcTanu nopeckn npmxoam 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JonpuHocu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
lpaHTOBM U TpaHCchepH 13,4 0,7 0,7 0,7 0,7
OcTanu npuxoamn 165,4 152,1 248,6 177,1 187,7
Pacxoau 1.014,7 1.299,0 1.351,4 1.311,4 1.311,4
BpyTo nnaTe M HakHaae 758,6 963,3 973,3 1.013,7 1.022,3
N3paum 3a matepujan n ycayre 184,8 199,9 214,0 200,5 207,2
Kamare 0,7 0,9 0,6 0,5 0,4
CybBeHuumje, coumjanHa gasarba 1 Tpacdhepu 18,2 20,8 17,2 18,1 18,8
OcTtanun pacxoam 11,5 23,5 33,3 26,8 17,1
HeTo n3gaum 3a HedMHaAHCKjCKY UMOBUHY 40,9 90,6 113,0 51,8 45,6
bunaHc 29,6 -125,7 -81,6 -113,1 -102,5
®duHaHCcUpame -29,6 125,7 81,6 113,1 102,5
Oomahe -25,1 142,1 85,6 32,1 35,0
OTnnaTa yHyTpawmer gyra 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Octano (+/-) -25,1 142,1 85,6 32,1 35,0
CnoJbHO -4,5 -16,4 -4,0 -4,0 -4,0
MNosnavere MHO KpeguTa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OTnnaTa rnaBHUUE MHO KpeauTa -4,5 -16,4 -4,0 -4,0 -4,0
HenokpuBeHu BULWIAK pacxoaa 0,0 0,0 0,0 85,0 71,5

M3Bop: MuHUCTapcTBO dMHAHCK]a 1 Tpesopa buX
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Peny6auka Cpncka

Tabena 8. OkBup 6yyera Penybauke Cpncke (y mun. KM)

UsBpuerbe MnaH MnaH Mpojekunja | Mojekuuja
PEMYBJ/IMKA CPTICKA 2022 2023 2024 2025 2026
Mpuxoaun 5.803,0 6.523,7 7.096,8 7.432,1 7.765,5
MNMopecku npuxogmn 3.216,1 3.532,0 3.881,6 4.079,0 4.277,4
NHOMPEKTHM nopesn 2.543,8 2.708,0 2.923,2 3.054,9 3.191,7
[OupeKkTHu nopesu 620,0 757,8 878,2 935,7 991,6
OcTtanun nopecku npmMxogm 52,3 66,2 80,2 88,4 94,1
JonpuHocu 2.005,4 2.289,0 2.525,0 2.653,2 2.779,9
paHTOBM 42,1 63,4 63,1 60,8 51,8
OcTanu npuxoamn 537,9 637,6 626,6 638,6 655,9
TpaHcdepu 1,5 1,7 0,5 0,5 0,5
Pacxoau 6.081,8 6.940,4 7.357,1 7.644,0 7.867,8
bpyTo nnaTe n HakHaae 1.347,9 1.498,4 1.560,2 1.570,8 1.579,0
N3paum 3a matepujan u ycayre 462,7 519,2 553,9 549,2 555,2
Kamare 154,1 212,5 241,4 294,6 332,4
CybBeHuumje, counjanHa gaBarba U TpaHchepu 3.082,9 3.565,9 3.843,4 4.023,0 4.122,9
OcTanu pacxoam 324,3 326,8 292,0 275,3 275,7
HeTo usgaum 3a HedMHAHCUJCKY MMOBUHY 709,9 817,6 866,2 931,1 1.002,6
BbunaHc -278,8 -416,7 -260,3 -211,9 -102,3
duHaHcupame 278,8 416,7 260,3 211,9 102,3
Jomahe 262,8 505,6 -386,9 -121,2 -22,1
OTnnaTa yHyTpawmwer ayra -322,6 -408,8 -503,8 -451,6 -385,9
Octano (+/-) 585,4 914,4 116,9 330,4 363,8
CnoJeHO 15,1 -88,9 647,2 333,1 1244
Mosnauyerbe MHO KpeauTa / cpeacrasa 277,7 651,1 1.132,8 766,0 1.087,9
OTnnaTa rnasHULUE MHO KpeauTa -262,5 -740,0 -485,6 -432,9 -963,5
CTaTUCTUYKA pa3/IMKa U HEMOKPUBEHU BULLAK
pacxopa 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0

M3Bop: MuHuctapcteo duHaHcKja Penybamke Cpncke
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depepaumnja buX

Tabena 9: OkBup byyera Peaepauymje buX (y mun. KM)

Usspere MnaH Mnan Mpojekuuja | Mojekuuja
GEAEPALIMIA BuX 2022 2023 2024 2025 2026

Mpuxoan 11.166,3 12.256,0 13.106,9 13.995,3 15.000,7
MNMopecku npuxogmn 5.546,5 5.877,3 6.185,2 6.506,6 6.862,7
NHOMPEKTHM nopesn 4.296,5 4.450,3 4.649,2 4.844,8 5.056,8
[OnpeKTHn nopesun 1.250,0 1.427,0 1.536,0 1.661,7 1.806,0
OcTtanun nopecku npmxogm 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JonpuHocu 4.401,2 5.070,1 5.585,6 6.149,6 6.775,0
lpaHTOBU M TpaHChepwH 13,6 17,1 20,5 21,7 22,6
OcTtanun npuxoau 1.205,0 1.291,5 1.315,6 1.317,4 1.340,4
Pacxoau 10.749,0 12.109,3 13.576,8 13.786,2 15.037,3
bpyTo nnaTe n HakHaae 2.498,0 2.746,2 2.996,4 2.943,6 2.972,1
N3paum 3a matepujan n ycayre 2.254,7 2.621,4 2.468,9 2.517,3 2.566,6
Kamare 120,1 185,9 249,5 257,0 264,7
CybBeHuumje, coumjanHa gasarba U TpaHchepu 4.748,3 5.208,7 6.265,2 6.558,0 7.399,5
OcTanun pacxoam 286,0 447,4 748,1 759,9 902,0
HeTo usgaum 3a HedMHAHCUJCKY MMOBUHY 841,9 899,7 848,7 750,4 932,4
BbunaHc 417,3 146,7 -469,9 209,1 -36,6
duHaHcupame -417,3 -146,7 469,9 -209,1 36,6
Oomahe -83,9 9,5 556,1 -12,6 -58,6
OTnnaTa yHyTpawmer gyra -263,9 -380,5 -443,9 -472,6 -518,6
Octano (+/-) 180,0 390,0 1.000,0 460,0 460,0
CnoJbHO -72,4 -32,3 106,0 4,7 203,6
MNosnayere MHO KpeguTa 391,8 697,4 864,0 587,1 672,2
OTnnaTa rnasHMUE MHO KpeauTa -464,2 -729,6 -758,0 -582,4 -468,6
HenokpuseHu BULIAK pacxoaa -261,0 -123,9 -192,2 -201,2 -108,4

MN3Bop: MuHuctapcteo duHaHcnja Pepepaumje bux
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BbpuyKo ANCTPUKT

Tabena 10: Oksup byyera bpuko Auctpukra (y mua. KM)

BPYKO AUCTPUKT ”332%::“’9' Mnan 2023 | Mnaw 2024 "p"zjg'z‘;""’a "°’2‘;"2L;"’a
Mpuxoaun 327,9 280,0 297,7 306,6 318,4
MNopecku npuxogmn 257,1 264,4 285,4 294,8 306,4
UHOMpPEKTHM nopesun 226,3 227,6 251,6 262,3 273,9
JOvpeKkTHu nopesu 30,8 36,8 33,8 32,5 32,5
OcTanu nopeckn npmxoam 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JonpuHocu 40,0 0,0 0,0 0,0 0,0
lpaHTOBM U TpaHChepH 1,7 1,3 0,0 0,0 0,1
OcTann npuxoamn 29,1 14,3 12,3 11,8 11,9
Pacxoau 284,7 312,6 385,4 300,4 314,4
bpyTo nnaTe n HakHaae 94,4 105,3 116,7 116,0 116,3
N3paum 3a matepujan u ycayre 94,2 46,6 45,3 45,3 47,3
KamaTe 0,5 0,5 2,1 0,0 0,0
CybBeHuumje, counjanHa gaBarba u
TpaHcohepu 89,6 112,5 100,8 98,9 118,6
OcTanun pacxoam 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
HeTo u3gaum 3a HedMHAHCKU]CKY
MMOBUHY 6,1 47,7 120,5 40,3 32,1
BbunaHc 43,2 -32,6 -87,7 6,2 4,0
®duHaHCcUpame -43,2 32,6 87,7 -6,2 -4,0
Oomahe 5,7 6,0 6,9 5,0 5,3
OTnnaTa yHyTpawmer gyra -0,7 -0,5 0,0 -1,6 -1,0
Octano (+/-) 6,3 6,4 6,9 6,6 6,3
CnoJoHO -4,4 -9,9 -13,5 -11,2 -9,3
MNosnayere MHO KpeguTa 2,8 0,0 0,0 0,0 0,0
OTnnaTa rnaBHULUE MHO KpeauTa -7,1 -9,9 -13,5 -11,2 -9,3
HenokpuBeHu BULWIAK pacxoaa -44,5 36,5 94,3 0,0 0,0

M3Bop: OupeKumja 3a dnHaHcuje bpuko OucTpmKTa
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buX: KOHCONNAO0BAHO

Ta6ena 11: KoHconugosaHo buX (y mun. KM)

BUX ”3"2':;:2‘*”"* Mnan 2023 | Mnaw 2024 "”"213'2‘;‘”'3 "°'2‘:)"2L;"’a
Mpuxoaun 18.341,5 20.233,0 21.771,2 22.932,3 24.293,6
Mopecku npuxogm 9.885,2 10.694,2 11.372,7 11.900,9 12.467,0
UHANPEKTHU nopesn 7.932,1 8.406,4 8.844,5 9.182,5 9.542,9
OnpeKkTHn nopesun 1.900,9 2.221,6 2.448,0 2.629,9 2.830,1
OcTanu nopecku npuxoamn 52,3 66,2 80,2 88,4 94,1
JonpuHocu 6.446,6 7.359,1 8.110,6 8.802,8 9.554,9
lpaHTOBW M TpaHChepH 72,3 84,2 84,8 83,7 75,7
Ocrtanun npuxoau 1.937,4 2.095,5 2.203,1 2.144,9 2.195,9
Pacxoau 18.130,2 20.661,4 22.670,7 23.042,0 24.530,9
BpyTo nnaTe M HakHaae 4.698,9 5.313,2 5.646,6 5.644,1 5.689,7
N3paum 3a matepujan n ycayre 2.996,4 3.387,1 3.282,1 3.312,3 3.376,3
Kamarte 275,4 399,9 493,6 552,1 597,5
CybBeHuumje, counjanHa gaBarba U TpaHchepu 7.939,0 8.907,9 10.226,6 10.698,0 11.659,8
OcTanun pacxoam 621,8 797,7 1.073,4 1.062,0 1.194,8
HeTo usgaum 3a HedMHAHCUJCKY MMOBUHY 1.598,8 1.855,6 1.948,4 1.773,6 2.012,7
BunaHc 211,3 -428,4 -899,5 -109,7 -237,3
duHaHcupame -211,3 428,4 899,5 109,7 237,3
Oomahe 159,5 663,2 261,7 -96,7 -40,4
OTnnaTa yHyTpawmer ayra -587,2 -789,8 -947,7 -925,8 -905,5
Octano (+/-) 746,6 1.452,9 1.209,4 829,1 865,1
CnoseHO -66,2 -147,5 735,7 322,6 314,7
MNMosnavere MHO KpeguTa 672,2 1.348,5 1.996,8 1.353,1 1.760,1
OTnnaTa rnasHMLUE MHO KpeauTa -738,4 -1.495,9 -1.261,1 -1.030,5 -1.445,4
CTaTUCTUYKA pa3/InKa U HEMOKPUBEHU BULLAK
pacxoaa -304,6 -87,4 -97,8 -116,2 -37,0

MN3Bop: PauyHuue CasjeTogasHe rpyne ®uckanHor casjeta buX
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Foprbe rpaHuLe 3aayKema byleTta

OrpaHuyetrba M3HOCa Ayra Ha CBMM HMBOMMA BNAcTW Y BocHM 1 XepueroBuHu ytepheHa cy 3aKoHMMa, U TO:
e 3aKOHOM O 3aA4y»KMBakby, Ayry U rapaHumjama bocHe u XepuerosuHe (“Cnyxb6eHn rnacHMK bocHe m
XepuerosuHe”, 6poj 52/05),
e 3aKOHOM O 3a4yKMBakbY, Ayry U rapaHumjama Penybaunke Cpncke (“Cnyx6eHn rnacHuk Penybanke
Cpncke”, 6p. 71/12,52/14,114/17, 131/20, 28/21 n 90/21), n
e 3aKOHOM O Ayry, 3a4yKMBakby W rapaHuujama y deaepaumnju bocHe un XepuerosuHe (“CnykbeHe
HoBuHe dPepepaumje buX”, 6poj 86/07).

Peny6auka Cpncka

3aKoHOM O 3a4y*KMBakby, Ayry M rapaHumjama Penybauke Cpncke (,Cny»k6eHn rnacHuk Penybamke Cpncke”,
6p. 71/12, 52/14, 114/17, 131/20, 28/21 n 90/21) ytepheHo je aa jaBHu ayr Penybauke Cpncke (ayr
Peny6nunke Cpncke, gyr jeauMHuMLa NoKasHe camoynpase u ayr GoHAOBa coLMjanHe CUTYPHOCTU) Ha Kpajy
durcKanHe rogmHe He moxke 6uTtn Behu o 55% b MN-a octBapeHor y Toj roamuu (y 2024. roanun: 9.106,9 mun.
KM %), pok ykynaH ayr Penybamke Cpncke (jasHu ayr Penybauke Cpnicke, ayr jaBHux npepyseha,
MHBecTUUMOHO-pa3BojHe H6aHKke Penybnvke Cpncke M MHCTUMTYyUMja jaBHOr CeKkTopa) Ha Kpajy duckanHe
roavHe He moxe butu Behu oa 60% BAM-a octBapeHor y Toj roauHu (y 2024. roamHn: 9.934,8 mun. KM).
3aKoHOM O AonyHama 3aKkoHa 0 3aly»KuUBakby, Ayry U rapaHuunjama Penybauke Cpncke (,Cny6eHu rnacHuK
Peny6anke Cpricke”, 6poj 52/14) aedumHucaHo je Aa ce Ayr HAcTao Mo OCHOBY 3ayerba 38 PUHaHCMparbe
CaHauuvje wTteTe M3 JeAUHCTBEHOI PEerucTpa, nponucaHor y 3akoHy o ¢$oHAy COoMaapHOCTM 3a 0OHOBY
Penybnuke Cpncke, n3ysmma 13 orpaHuyerba Koja cy NponucaHa 3a yKynaH v jaBHu ayr Penybnanke Cpnicke.

Pepepaumnja buX

YKynaH npuxop rpafosa v onwtmHa y Peaepaunju bocHe n XepuerosmHe octeapeH y 2022. roguHM U3HOCK
1.139,0 mun. KM. TpafoBu 1 onNwTUHe ce, Yy CKnagy ca ogpenbama 3akoHa O Ayry, 3a4y*KuBakby U
rapaHumMjama, mory AyropovyHo 3a4y*KUTU YKOJIMKO Yy Bpujeme oo06pera 3ajyKera U3HOC CepBUCUpPatba
Ayra Koju pJocnujeBa y CBaKOj HapeaHOj roguHu, yk/bydyjyhu u cepBucuparbe 3a NpeasoXeHo HOBO
3aJyXere M CBe 3ajMoBe 3a Koje Cy m3gaTe rapaHuuje rpaga u onwTuHe, He npenasn 10% npuxosa
OCTBapeHMX y npeTxogHoj duckanHoj rogmHun. 10% npuxoda onwTMHA M rpafoBa ocTBapeHux y 2022,
roanHu nsHocu 113,9 mua. KM, Wwito npeactas/ba 3aKOHCKO OrpaHMYeHe YKYMHOT roguLlkber cepBmcMpatba
obaBe3a CBMX rpafoBa M OMWTWHA, C TUM WTO Ce CBaKW rpas/onwTuHa NojeAnHauYHO MOXKE 3a4yHKUTK
YKO/IMKO Yy Bpujeme oaobperba AyropoyHOr 3a4yKeHa U3HOC CepBUCMparba Ayra Koju AoCnujeBa y CBaKoj
HapeAHOj roAMHM, YK/bYUYjyhu 1 cepBUCUpatbe 3a NPeAIOKEHO HOBO 334y KeHe M CBe 3ajMOBE 3a Koje cy
nsgaTe rapaHumje rpaga/onwTnHe, He npenasun 10% npuxona KOHKPETHOr rpaga/onwTuHe OCTBAPEHUX Y
npeTxoaHoj GUCKaNHOj roanNHW.

YKynaH npuxon KaHToHa y ®Pegepaumjn BUX octBapeH y 2022. rogmHu nsHocu 3.293,5 mun. KM. KaHTOHM
ce, y Cknagy ca oapenbama 3akoHa O Ayry, 3aZlyXKMBakby W rapaHumjama, Mory AyropovyHo 3a4yXuTu
YKOJIMKO Y Bpujeme AyropoyvHor 3a4y»Kera N3HOC CepBUCMpPatba Ayra 3a yKynaH YHYTPaLlkby U CNOJbHU oyr
M rapaHumje KaHTOHa Koje AoCnujeBajy y CBaKoj HapeaHOj roAuvHU, YKbydyjyhu u cepsBucupake 3a
npeasio’KeHo HOBO 3a4yKere U CBe 33ajMOBEe 3a KOje Cy m3gaTte rapaHuumje KaHToHa, He npenase 10%

55 Mpouwnjerbern BAM Penybanke Cpncke 3a 2024. roanHy nsHocu 16.558 muavoHa KM (Mporpam ekoHoMcKux pepopmu Penybamnke
Cpncke 3a nepuog 2024 - 2026. roaunHe).
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npuxoAa OCTBAPEHUX Y NPETX0A4HOj PUCKANHO]j TOAMHW U Y OKBUPUMA YKYNMHUX OrpaHnyera. 10% npuxoaa
KaHTOHa ocTBapeHux y 2022. roanHu nsHocu 329,3 mun. KM, wTto npeacras/ba U3HOC ykynHor moryher
roguiker cepeucnparba CBux Ayroea (ob6asesa) KAHTOHA, C TUM LUTO Ce CBAKM KAHTOH NOjeAMHAYHO MOXKe
334YKUTU YKOJIMKO Y BpUjeme AyropoyHOr 3ayXeHa N3HOC CepBUCMpatba Ayra 3a YKynaH YHYTpalbn 1
CNOJbHU Ayr U rapaHuMje Koje AocnujeBajy y CBaKOj HapeAHOj roguHu, yKkbydyjyhn n cepsucupare 3a
npeasioXeHo HOBO 3ajy)Kekbe M CBe 3ajMOBe 33 Koje Cy u3gaTe rapaHumje KaHTOHa, He npenase 10%
NPUX0Aa KOHKPETHOT KaHTOHA OCTBAaPEHUX Y NPETX0AHOj GUCKaNHOj rOANHW.

KoHconmposaHu npuxon Pepepaumnje buX n kantoHa y 2022. roanHn nsHocu 8.089,8 mun. KM, og yera:
depepaymja buX 4.796,3 mun. KM
KaHTOHM 3.293,5 mun. KM

depepaumja ce moXKe AYyropovyHO 3a4YKUTU YKOIMKO M3HOC CEpBMCUPAHba Ayra 33 YKyMaH YHyTpaLbU U
CNOJbHU AYyT W FrapaHuMje Koje AOCMnujeBajy Yy CBaKOj HapeAHOj rogvHu, yKwbydyjyhu n cepsmncupare 3a
npeasoXeHo HOBO 3a4yere U CBe 3ajMOBe 3a Koje cy m3gaTte rapaHumje Pepepauuje, 3ajegHo ca
orpaHuyerMMa M3HOCA Ayra KaHTOHa He npenase 18% KoHconnaosaHux npuxona Peanepaumje n KaAHTOHA
OCTBApPeHMUX Yy NPeTxoaHoj PUCKanHoj roanHn. Nlognlike cepBrucupatrbe ayra degepaunje n KAHTOHa MOXKe
M3HOCUTM MaKcumanHo 18% KoHconmpoBaHux npuxoaa depepaunje m KaHTOHa ocTBapeHux y 2022.
roiHn, oagHocHo a0 1.456,2 mun. KM (18% op 8.089,8). Nloauniiru cepsuc ayra 'y 2023. rogMHN CBUX HUBOA
Bnactn y ®egepaumnju buX moxe nsHocmutn go 1.570,1 mmn. KM roaunwme, og yera:
e CepBMC Ayra onwTuHa U rpagoea go 113,9 mun. KM (10% y oaHocy Ha yKynaH npuxog y 2022.
roguHm),
e cepBMuC ayra KaHToHa go 329,3 mua. KM (10% y ogHOCy Ha yKynaH Mpuxog KaHToHa y 2022.
roAnHm),
e cepsuc ayra dPegepaunje buX po 1.126,9 mun. KM, wto npeacras/ba pasnanky msmehy 1.456,2
mua. KM (Konmnko usHocn 18% KoHconuaosaHux npuxopa dPeaepaunje buX n KaHToHa ms 2022,
rogmHe) n 329,3 mun. KM (wTo je 10% npmxoaa KaHToHa octBapeHux y 2022. roamHm).
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